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"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 

▲Core Durable Goods Orders:کالاهایجدیدسفارش هایکلارزشدرتغییربادوام،کالاهایاصلیسفارشات
ایندراست،رنوسانپبسیارهواپیماسفارشاتکهآنجاییاز.می کنداندازه گیریرا(حمل ونقلاقلاماستثنایبه)بادوامتولیدی
فعالیت هاییشافزانشان  دهندهشاخص،اینبودنپیش بینیمقدارازبیشتریاوافزایش.استنشدهگرفتهدرنظرشاخص
واستاشتهدافزایشیروندینوامبرودسامبرماهدرشاخصاین.دارددلارشاخصرویبرمثبتتأثیریکهاستتولیدی
بالانشانه هایازیکیافزایشاین.است2023ابتدایازمقداربالاترینکهاسترسیدهدرصد0.27عددبهآنماهه6میانگین

.می باشدمتحدهایالاتاقتصاددرتقاضاقدرتماندن

▲Initial Jobless Claims:برایاخص،شانتشارازقبلهفتهدرباراولینبرایکهراافرادیتعداد،بیکاریمدعیانشاخص
در.شودتحلیلگردیمواردکناردربایدوداشتهزیادینوسانشاخصاین.می کنداندازه گیریکرده اند،ثبت نامبیکاریبیمه
خطرازنشانیکماکانشاخصاینامااست،رسیدههزار215سطحبههزار202سطحازهفته ای4میانگینآنکهباحاضرحال

.نداردرکود

متغیرهای کلان اقتصادی

(اقتصادیشاخص هایواخباراهم)متحدهایالات
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متغیرهای کلان اقتصادی

(اقتصادیشاخص هایواخباراهم)متحدهایالات

5

▲Crude Oil Inventories:انمیزنشان دهندهمی شود،منتشرمتحدهایالاتانرژیاطلاعاتادارهتوسطکهشاخصاین
ازبیشافزایشیاوذخایرافزایش.استشاخصاینانتشاربهمنتهیهفتهدرآمریکاییشرکت هایخامنفتذخایرتغییرات

لیلدبه)شرکت هاکمترمصرفیاوخامنفتدرتقاضاکاهشنشان دهنده(انتظاراتازکمترکاهشیا)انتظارات
تغییراتتجمعیارمقد.باشدنفتقیمتکاهشبرایعاملیمی تواندکهاست(تولیدکاهشنتیجهدروانقباضیسیاست های

13.77منفیبرابرقبلماه)بشکهمیلیون13.04مثبتبرابر(اسفند3تادی29)فوریه22تاژانویه19بازهدرشاخصاین
روشن تررانفتتقیمکاهشچشم اندازومی دهدنشانقبلماهبهنسبتراضعیف تریتقاضایکهاستبوده(بشکهمیلیون

.شودمنجرتورمکاهشبهمی توانداست،جهاندرانرژیمهماقلامازیکیکهنفتقیمتکاهش.می سازد

▲Purchasing Managers Index (PMI):می کنداندازه گیریراخریدمدیرانفعالیتسطح،خریدمدیرانشاخص.
ویهژانماهدرتولیدبخشدرشاخصاین.استاقتصاددرانقباضنشان دهنده50ازکمتروانبساطنشان دهنده50بالایقرائت

بودهبیشتر(47.9)قبلماهازو(50.3)نهاییپیش بینی،(47.9)اولیهانتشارپیش بینیازکهداشتهافزایشواحد50.7عددبه
بیشتر(51.0)اولیهبرآوردپیش بینیازکهیافتهکاهشواحد52.5بهژانویهماهدرشاخصاینخدماتبخشدراما.است
تعدیلنشان دهندهکهمی باشد51.3فوریهماهبرایاولیهانتشارالبته.استداشتهافزایش(51.4)قبلماهبهنسبتامابوده

.می باشدتولیدبهنسبتخدماتبخشازانتظارات
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متغیرهای کلان اقتصادی

(اقتصادیشاخص هایواخباراهم)متحدهایالات

6

▲New Home Sales:را(هسالانصورتبهنرمالایزشده)ماهیکطیرفتهفروشجدیدخانه هایتعدادکهشاخصاین
شاخص.می باشدمعمولیمحدودهدرورسیدواحدهزار664بهواحدیهزار49کاهشبادسامبرماهدرمی دهد،نشان

.استبودهبیشترواحدی،هزار645پیش بینیازدسامبرماهدرمذکور
تا2022ابتدایازکهساله30رهنیوامنرخ.استرهنیوام هایبهرهنرخخانه،خریدبهافرادتمایلبرمؤثرعواملازیکی▲

کاهشدرصد6.90بهفوریه22و6.63به2024ژانویهماهپایاندرداشت،افزایشدرصد7.79تا2.65از2023اکتبرپایان
تأمیننرخافزایشدلیلبهطرفیازومی شوداولی هاخانهبرایتقاضاکاهشباعثطرفیازرهنیوامنرخافزایش.یافت
افزایشتیجهندرومسکنمعاملاتافزایشبهمی توانوام،نرخاینکاهشباالبته.می کندمختلنیزراعرضهقسمتمالی،

.کندکمکآمریکااقتصادنرمفرودبهمی تواندکهبودامیدوارعرضهوتولید

▲Consumer confidence:کندمیاندازه گیریرااقتصادیفعالیت هایبهمصرف کنندهاعتمادسطحکهشاخصاین  ،
پیش بینیرادداراقتصادیفعالیت هایکلبرعمده اینقشکهمصرف کنندهمخارجمی تواندزیرااست؛پیشروشاخصیک

ازبالاتروواحد114.8ژانویه،ماهدرشاخصاین.استمصرف کنندهبیشترخوش بینینشان دهندهبالاترقرائت های.نماید

.بود(108)دسامبرماهدرشاخصمقدارو(114.2)بینیپیش
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"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
متغیرهای کلان اقتصادی

(اقتصادیشاخص هایواخباراهم)متحدهایالات

7

▲Consumer Price Index (CPI):درصدی0.3کاهشبا(سالانهصورتبه)ژانویهماهدرمصرف کنندهقیمتشاخص
درودرصد9.1شاخص،اینرشدسطحبالاترین.بوددرصدی2.9پیش بینیازبالاتررسیدکهدرصد3.1بهقبلماهبهنسبت
.می دهدنشانرادرصدی0.1افزایشقبلماهبهنسبتکهبودهدرصد0.3نیزشاخصاینماهانهرشد.استبوده2022ژوئن

درصدی3.4رشدسالانه شدهصورتبهودرصدی1.7رشدگذشتهماه6طولدرمرکبوتجمعیصورتبهشاخصاین
.استداشته

▲Core PCE Price Index MoM:بهانمصرف کنندگتوسطشدهخریداریخدماتوکالاهاقیمتتغییراتشاخصاین
درتغییراتریاندازه گیبرایکلیدیراهیکومی کنداندازه گیریرا(انرژیوغذاپرنوساناقلاماستثنایبه)مصرفمنظور

درشاخصاینرشدهمچنین.بوددرصد0.2معادلوپیش بینی هابرابردسامبرماهدرمذکورشاخص.استتورموخریدروند
ریتصمیم گیمعیاراینکهبهتوجهبا.می باشد%2برابرحدوداً(سالانهمعادل)شدهمرکبوتجمعیصورتبهگذشتهماه6طول

Coreبهمتمایلبیشتررزروفدرال PCE،رسیده انددرصد2تورمبرمبنیخودهدفبهآن هاگفتمی توانبنابرایناست.

▲Producer Price Index (PPI) MoM:طتوسفروخته شدهکالاهایقیمتدرتغییرتولیدکننده،قیمتشاخص
بهژانویهماهدر،اشدبمصرف کنندهتورمازپیشگواندیکاتورمی تواندکهشاخصاین.می کنداندازه گیریراتولیدکنندگان

.استبودهبیشترنیزدرصدی0.1پیش بینیازویافتافزایشدرصد0.3عدد

▲Core Retail Sales MoM:نایاستثبه)ایالات متحدهخرده فروشیسطحدرفروشکلارزشدرتغییرشاخصاین
شاخصاینژانویهماهدر.استاقتصادرشدسرعتومصرف کنندههزینهنشان دهندهومی کنداندازه گیریرا(خودرو

عملانتظاراتازبهترمتوالیماهششمینبرایواستداشتهدرصدی0.6کاهشدرصدی،0.2افزایشپیش بینیبرخلاف

.نمود
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"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
متغیرهای کلان اقتصادی

متحدهایالاتکارنیرویبازار

8

▲JOLTs Job Openings:می کند،اندازه گیریراماهکاریروزآخریندربازشغل هایتعدادکهشاخصاینافزایش
ماهدرشغلمیلیون8.79ازبازشغل هایتعدادشاخص.باشدخانوارهابیشترمصرفواقتصادیرشدنشان دهندهمی تواند

نظربهداده هاآخرینبهتوجهبا.بودمیلیونی8.75پیش بینیازبیشترواسترسیدهدسامبرماهدرشغلمیلیون9.03بهنوامبر،
کاربازاربراییبالایاعداداعداد،اینکماکانامااستشدهتعدیلکاربازارواقتصادیرشدبهنسبتبنگاه هادیدگاهمی رسد

.می شوندمحسوب

▲Average Hourly Earnings:بخشاحتساببدون)بنگاه هاکهاستمبلغیدرتغییرساعتیدرآمدمیانگینشاخص
.یافتافزایشدرصد0.6وبود(0.3)پیش بینی ازبیشترژانویهماهدرشاخصاین.می کنندپرداختکارنیرویبه(کشاورزی

تجمعیصورتبهشاخصاین.استبوده2021اواسطازرشدهابالاترینجزوماهایندرساعتیدرآمدمیانگینشاخصرشد
.استداشتهدرصدی4.27رشدسالانهبعددرودرصدی2.11رشدگذشتهماه6درمرکبو

▲Nonfarm Payrolls:ارنظرموردماهدر(کشاورزیصنعتاستثنایبه)شاغلافرادتعدادتغییرکهشاخصاین
بودهبیشتر(هزار187)پیش بینی هاهمچنینو(هزار313)دسامبرماهازوبودهنفرهزار353ژانویهماهدرمی کند،اندازه گیری

.است

▲Unemployment Rate:نرخودرصدی3.8پیش بینیازکهباقی ماندهدرصد3.7سطحدرژانویهماهبرایبیکارینرخ
.استبودهبهترگذشتهماه4

.داردمناسبیوضعیتمتحدهایالاتکاربازارشده،منتشرآمارطبقمجموعدر▲
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"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
متغیرهای کلان اقتصادی

Dot)رزروفدرالاعضایتوسطبهرهنرخپیش بینینقطه اینمودار Plot)

9

درنرخکاهشسهبهبهرهنرخکاهشدوپیش بینیدسامبر13جلسهدررزرو،فدرالتوسطشدهمنتشرنقطه اینمودارطبق▲
4.75تا4.50بازهبه5.25تا5.00بازهازکاهشپلهدوبا2024پایاندرانتظارموردبهرهنرخهمچنینوکردتغییر2024
.رسید

.استنکردهتغییریآنازبعدوداشتپله اییککاهشنیز2025پایاندرانتظارموردبهرهنرخ▲

Higherدیدگاهازرزروفدرالمی رسدنظربهدسامبر13نقطه اینموداربراساسمجموعدر▲ for Longerوگرفتهفاصله
.استیافتهافزایشبهرهنرخکاهشاحتمال
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"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
متغیرهای کلان اقتصادی

متحدهایالاتوضعیتجمع بندی

10

موفق،آمارایندرکنار.برساندثبتبهرادرصدی3.1رشدتوانستهتورم،کنترلبرعلاوه2023سالدرمتحدهایالاتاقتصاد▲
.داردقرارمطلوبیبسیاروضعیتدرمصرف،همچنینودستمزدحقیقیرشدلحاظازمصرف کنندهوضعیتوکاربازار

شروعزمانزایشافبااستبدیهی.هستندبهرهنرخکاهشبرایمحکم تریوبیشترنشانه هایمنتظررزرو،فدرالمسئولین▲
نرخمجددشافزایامکانبهره،نرخزودهنگامکاهشبادیگرسویازومی یابدافزایشرکودوقوعریسکبهره،نرخکاهش

.داردوجودتورم
پیش بینی2024سالدررابهرهنرخکاهشمرتبه3مرکزیبانکاعضایرزرو،فدرالشدهمنتشرنقطه اینمودارطبق▲

ایناز.بودخواهدژوئنماهدرآناولینکهمی کندپیش بینیرابهرهنرخکاهش3حاضرحالدرنیزبازار.می کنند
کردهعقب نشینیبود،بهرهنرخمرتبه6کاهشکهخودخوش بینانهموضعازبازارکهگرفتنتیجهمی توانبازارقیمت گذاری

.است
گرفتههستهنندهمصرف کشخصیمخارجتورم،اینمعیاراگر.استتورممنهایاسمیبهرهنرخبرابرتقریباًخنثیبهرهنرخ▲

بهرهنرخبابرابر(درصد2.5معادل)خنثیبهرهنرخو(درصد2معادلماههشششدهسالانه)شاخصاینجمعحاصلشود،
پله3رااسمیبهرهنرخمی تواندرزروفدرالحاضرحالدرکهاستموضوعاینمؤیدکهاستدرصد4.5معادلواسمی

اقتصادیکلشرایطکهمی شودپیش بینیمصرف کننده،اعتمادخوبداده هایگرفتننظردرباومجموعدر.دهدکاهش
.شودبهتربهرهنرخکاهشباآیندهدرمصرف کنندگانوآمریکا

مسیراینامهاددرامااستداشتهراعملکردبهتریناقتصادیرشدهمچنینوتورمبامبارزهرونددرمتحدهایالاتاینکهبا▲
:داردوجودکشورایناقتصادبرایزیرشرحبهچالش هاییوریسک ها

تورمبرشارفآنتبعبهونفتقیمتافزایشوتأمینزنجیرهدراختلالسرخ،دریایوخاورمیانهدرموجودتنش های▲
افزایشمانند)هعرضسمتنیرو هایدیگرباتقابلدرموردایناحتمالانفتقیمتنوساناتکاهشبهتوجهباالبته)

(استشدهخنثی(متحدهایالاتنفتتولید
اروپاوچیندراقتصادیرشدکاهش▲
زمانیتأخریکبا2024سالبر2022و2023سال هایدرشدهاتخاذانقباضیسیاست هایتأثیرگذاریامکان▲
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.است2021جولایبهنسبتسطحبالاترینکهبوددرصد5.8بابرابروپیش بینی هابامطابقنوامبرماهبرایآلمانبیکارینرخ▲
بودهدرصد1(شدهسالانه)گذشتهماه6درشاخصاینمرکبوتجمعیرشدکهبودهدرصد0.2برابرژانویهماهانهتورم▲

،(0.5منفیپیش بینی)استدرصدی1.2کاهشنشان دهندهکهتولیدکنندهقیمتشاخصخوبآمارهمچنین.است
.استتورمبیشترکاهشنویدبخش

انتشاردر،2023سالدرداخلیناخالصتولیدکهداشتتوجهبایدداردتورمکاهشازنشانکهمذکورآمارهایکناردر▲
.استبودهدرصد0.2منفیبرابراولیه،

پیش بینیو(43.3)دسامبرماهازکهاستیافتهافزایش45.5عددبهژانویهماهبرایآلمانتولیدبخشخریدمدیرانشاخص▲
22درشدهرمنتش)فوریهماهبرایشاخصاینازمنتشرشدهاولیهداده هایاستذکرقابل.استبودهبهتر(43.7)اولیهبرآورد

.استواحد42.3برابر(فوریه
شاخصازپایین ترو(49.5)پیش بینی هاازپایین ترکهبود47.7برابرژانویهماهبرایخدماتبخشدرخریدمدیرانشاخص▲

.می باشد48.2برابرفوریهماهبرایشاخصاینازمنتشرشدهاولیهداده های.استبوده(49.3)نوامبرماه
ازپایین تربسیاردرصدی،1.6کاهشبانوامبرماهدرکهاستخرده فروشیآماراقتصاد،انقباضاندیکاتورهایازیکی▲

.استبوده(درصد0.7)پیش بینی

استرسیده85.5عددبهIFOکسب وکارفضایشاخصاقتصادی،رشدایجادمسیردرآلماناقتصادنامناسبشرایطتأییددر▲

.می باشدگذشتهدههسهدرآمارپایین ترینجزوکه

درخوبیعملکردامادهدکاهشراتورماستتوانستهاروپااقتصادبزرگ ترینعنوانبهآلمانمی رسدنظربهمجموعدر▲
دودرداخلیناخالصتولیدکاهشبهتوجهباواستنداشتهخودانقباضازجلوگیریحداقلیاواقتصادیرشدراستای

.استشده(Technical)فنیرکودواردآلمانکهگرفتنتیجهمی توانمتوالی،فصل

آلمان
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انگلستان

بهگذشتهماه6درتورمالبته.استبودهبهتر(یدرصد4.1)پیش بینیبهنسبتوماندهباقیدرصد4سطحدرانگلستانتورم▲
راستایدرگذشتهماه6درانگلستانکهگفتمی توان.استبودهدرصد0.8معادل(سالانه شده)مرکبوتجمعیصورت
.داردقرارخوبیمسیردرتورمکاهش

دسامبرماهدردستمزدافزایشآماردرکنارکهرسیددرصد3.8عددبهدرصدی0.4کاهشبادسامبرماهدربیکارینرخ▲
.باشدانگلستاناقتصادنرمفرودبرایمثبتینشانهمی تواند(درصد5.8)
ستانانگلخرده فروشیشاخص.استخرده فروشیداده هایرکود،ایجادعدمحالعیندروتورمکاهشنشانه هایازیکی▲

خرده فروشیشاخصرشدهمچنینوبودهبهتربسیار(1.5)پیش بینی ها بهنسبتکهداشتهدرصدی3.4افزایشدسامبر،ماهدر

.استگذشتهماه22درسطحبالاترینکهرسیدهدرصد0.7عددبهسالانه
سطحازپایین ترورسیدژانویهماهدر47بهدسامبرماهدر46.2ازانگلستاندرتولیدبخشخریدمدیرانشاخص▲

.بود(47.3)شدهپیش بینی 

ماهمیزانو(53.8)پیش بینی شدهمیزانازبالاترکهبود54.3ژانویهماهدرانگلستانخدماتبخشخریدمدیرانشاخص▲
.بود(53.4)دسامبر

نرخکاهشنهمچنیودستمزدوکاربازاروضعیتبهبودوتورمکاهش)انگلستاناقتصادیداده هایبهتوجهبامجموعدر▲
.بودمتصورکشورایناقتصادبرایبهتریآیندهمی توان،(2024دربهره
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.استیافتهکاهش(درصد2.9)قبلماهبهنسبتوبودهپیش بینیازبیشترکهرسیددرصد2.8بهژانویهماهدریوروناحیهتورم▲
رشدبودنضعیفوتورمماهه6روندبهتوجهبا.استدرصد0.2برابر(سالانه شده)مرکبوتجمعیصورتبهتورم

مقاماتادعایعلیرغماروپامرکزیبانکشاید،(2023درداخلیناخالصتولیددرصدی0.1رشد)یوروناحیهدراقتصادی

.شودآیندهماه هایدرنرخناگهانیکاهشبهمجبوربهره،نرخکاهشپیرامونبازارخوش بینیمورددربانکاین
.استبودهدرصد0.7منفی(شدهسالانه)مرکبوتجمعیصورتبهنیزهستهتورم▲
ناخالصیدتولرشددرمجموعونبودههمراهمتحدهایالاتمانندمناسباقتصادیرشدبایوروناحیهدرپایینتورمیداده های▲

.استبودهدرصد0.1برابرداخلی
دهشپیش بینیسطحازبالاترورسیدژانویهماهدر46.6بهدسامبرماهدر44.4ازیوروناحیهتولیدبخشخریدمدیرانشاخص▲

سرخدریایبحرانعلتبهکالاهاتحویلدرتاخیرآنعلت هایازیکیکهاستواحد50زیرهمچنانلیکنبود؛(44.8)

سطحازپایین ترورسیدژانویهماهدر48.4بهدسامبرماهدر48.8ازیوروناحیهخدماتبخشخریدمدیرانشاخص.می باشد
.بودپیش بینی شده

.بودبینی هاپیشمطابقودرصد6.4نوامبرماههماننددسامبرماهدریوروناحیهبیکارینرخ▲

رکودباابلهمقنحوهآیندهدرناحیهاینچالشبزرگ ترینامادهد،کاهشراتورماستتوانستهیوروناحیهاقتصادمجموعدر▲

.بودخواهداقتصادیرشدایجادواحتمالی
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مطابقویافتافزایشژانویهماهدرواحد49.2بهدسامبرماهدرواحد49.0ازچینتولیدیبخشخریدمدیرانشاخص▲

.بودپیش بینی ها
.بود(52.9)دسامبرماهمقدارو(53)ینی بپیشمیزانازکمترو52.7ژانویهماهدرچینخدماتبخشخریدمدیرانشاخص▲
وامنرخودرصد3.45یعنیخودسطحپایین تریندرمتوالیماهپنجمینبرایپایهوامنرخانبساطی،سیاست هایراستایدر▲

.ندککمکچینمسکنبحرانبهبودبرمی تواندامراینکهیافتکاهشدرصد3.95سطحبه4.2سطحازپنج سالهپایه
.دادکاهشدرصد10بهدرصد10.5ازرابانک هاذخیرهنرخچینمرکزیبانکهمچنین

رشدازنشانیکماکانواستبودهدرصد0.5(شدهسالانه)گذشتهماه6درودرصد0.8منفیژانویهماهدرسالانهتورم▲
.نمی شودمشاهدهانبساطیسیاست هایازحجماینوجودباجدیتقاضای

درانتظاراین.دیابادامهبیشتریشدتباانبساطیسیاست هایکهمی رودانتظاراقتصادیرشدکاهشبهتوجهبامجموعدر▲
.استآشکارنیز(زیرشکل)بدهیبازارسرمایه گذارانمیان
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قطعیتعدماماشودخارجتورمسنگینسایهاز2024سالپایانتاجهانیاقتصادمی رودانتظارشده،منتشرداده هایبامطابق▲

اقتصادرشدزانیمیکهکشوریعنوانبهچینکشورها،سایربرخلافداشتتوجهباید.استبالاکمینیزرکودمورددر
منظورهبانبساطیسیاست هایاجرایحالدرنیست،تورمدرگیرکهحالیدروبودهآنمرهونگذشتهدههیکدرجهان

نگراناروپادیهاتحاکشورهایومتحدهایالاتطرفیاز.استنبودهموفقچندانامرایندرالبتهواستخوداقتصادتحریک
متریمسکنپیشنهادنمونهبرای)هستندخودصنایعظرفیتمازادازاستفادهمنظوربهچین(دامپینگ)قیمتشکستسیاست

می تواندهالبتدهد،قرارخطرمعرضدرراکشورهاسایراقتصادیرشدچشم اندازمی تواندموضوعاینکه(ایراندردلار100
.کندکمکنیزتورمبیشترکاهشبه

.داردبالاییرکودریسکونداشتهخوبیاقتصادیرشدوضعیتامابودهموفقتورمکاهشرونددراینکهبایوروناحیه▲
.کندایجاد2024سالدرخوداقتصادیرشدبرایمثبت تریچشم اندازتوانستهجدیدداده هایباانگلستان▲
کاهشارانتظفعلاژانویه،درشدهمنتشرداده هایباولیاستبودهموفقتورمبامبارزهرونددر2023سالدرمتحدهایالات▲

.می شودپیش بینیژوئنماهدرکاهشاولینواستافتادهتعویقبهبهرهنرخ
اینازوانستهتجهانیاقتصادمی رسدنظربهامااستافزودهجهانیاقتصادریسکبراینکهباخاورمیانهدرموجودتنش های▲

.ودبخواهدریسکافزایششاهدجهانیاقتصاددرگیری ها،وتنش هاافزایشصورتدرصرفاوکندعبورشرایط

:داردقرارکامودیتی هاپیش رویسناریو سهمجموعدر▲

نرمفرود▲
حقیقیرشدورم،تکاهشدلیلبهمصرفمطلوبیتمی شودپیش بینیحالتایندرسناریو،محتمل ترینعنوانبه

نتیجهدرواتقاضافزایشسببمصرفافزایش.یابدافزایشریسکبدونبهرهنرخکاهشهمچنینودستمزدها
.ندککمکامراینبهمی تواندخاورمیانهتنش هایکاهش.شدخواهداساسیفلزاتونفتقیمتافزایش

سختفرود▲
احتمالااگران بهفلزاتتقاضایامادادخواهدرخاساسیفلزاتونفتدرتقاضاکاهشرکود،بروزصورتدر

فرصتهزینهنتیجهدرومی دهدکاهشرابهرهنرخ رزروفدرالرکود،وقوعصورتدر.می یابدافزایش
.کنندایفاارامنپناهگاهنقشمی توانندگرانبهافلزاتسناریوایندر.می یابدکاهشگران بهافلزاتنگهداری

.شودسناریوایناحتمالافزایشباعثمی تواندخاورمیانهدرتنشافزایش

تورمکاهشعدم▲
ازومی مانندباقیفعلی،بازدارندهمحدودهدربهرهنرخ هایحالتایندرسناریو،غیرمحتمل ترینعنوانبه

گرانبهافلزاتنگهداریفرصتهزینهکرده،عجلهقیمت هادربهرهنرخکاهشاثراتاعمالدربازارکهآنجایی
درتقاضاباتثیاوکاهشهچنینوگران بهافلزاتبرایتقاضاکاهشبااحتمالاکوتاه مدتدرومی یابدافزایش

مدتبرایهبهرنرخماندنبالاکهگرفتنظردربایدرامورداینالبته.بودخواهیممواجهاساسیفلزاتونفت

.می دهدافزایشرا"سخت ترفرود"احتمالطولانی تر،



ایران
اقتصادیکلانشاخص های
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میزانکمترینکهرسیدریالمیلیاردهزار10,338بهقبلسالمشابهماهبهنسبتدرصدی31.7رشدباماهدیدرپولیپایه▲
کمترمرکزی،بانکتوسطشدههدف گذاریپولیپایهرشداستذکرشایان.استتاکنونگذشتهسالماهشهریورازرشد

.استدرصد30از

0.8تنهاکهرسیدریالمیلیاردهزار75,562بهگذشتهسالمشابهماهبهنسبتدرصدی25.2رشدباماهدیدرنقدینگی▲
.استکردهرشدقبلماهبهنسبتدرصد

کاهشدرصد35.8بهماهبهمندرودرصد38.5بهماهدیدرکشورخانوارهایمصرف کنندهقیمتشاخصمبنایبرتورم▲
.استتاکنونگذشتهسالماهاردیبهشتازنقطهبهنقطهتورممیزانکمترینتورم،این.یافت

7.311رقمبهویافتکاهشدرصد0.8معادل،1401سالپایانبهنسبت1402ماهدیپایاندرنقدینگیفزایندهضریب▲
.رسیدواحد

دیدرجاری،سالدرکاهشماه هاازپسبانکاینخارجیهایداراییخالصمرکزی،بانکگزارش هایآخرینبامطابق▲
سهمی،مرکزیبانکخارجیذخایربهبودبرعلاوهتغییرایناست؛یافتهافزایشدرصد5.2باقبلماهبهنسبت1402ماه

سرئیسخنانطبقاستذکرشایان.استداشتهماهایندرپولیپایهدرصدی1.0رشددردرصدواحد2.3معادلفزاینده
صورتارزتامینخدماتوکالاواراداتوصنایعبرایدلارمیلیارد59ماه،بهمننیمهتا1402سالابتدایازمرکزی،بانک
.استقبلسالمشابهدورهازبیشدرصد10وگذشتهسالچهارمتوسطازبیشدرصد60کهگرفته

درصد30یبانکعلی الحسابسودنرخباخاصسپردهگواهیانتشاردستورالعملمرکزیبانکماه،بهمننخستنیمهدر▲
شبکهبهیدتولواحد هایگردشدرسرمایهتامینهدفبارا(سررسیدازقبلبازخریدامکانوماهانهسودپرداختبا)سالانه
.نمودصادرراخاصسپردهگواهیریالمیلیاردهزار2800انتشارمجوزبعدمرحلهدروکردابلاغبانکی

جملهازریدیگعوامل.استشدهتورمکاهشبهمنجروبودهموفقیت آمیزتاکنونمرکزی،بانکانقباضیسیاست های▲
.استکردهکمکتورمکنترلبهنیزدلارنرخکنترل

ابشرکت هامالیتأمینپروژه های"بانکیمعادلبهرهنرخ"بانک ها،درصدی30خاصسپردهگواهیانتشارباماهایندر▲
.رسیددرصد32ازبیشبهویافتافزایشمختلفمالیابزارهایکمک

کنترلبراینیقانوسپردهنرخابزارازآیندهسالدرایران،اقتصادچشم اندازهمایشدرمرکزیبانککلرئیسسخنانطبق▲
.شدخواهداستفادهنقدینگیرشدنرخ

.استدهشمختلفبازارهایدررکودبروزسبباخیر،ماه هایدرتورمکنترلباهمگاممرکزیبانکاعمالیسیاست های▲
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ازصادراتبدونهمچنینوسفیدنفتوکورهنفتخام،نفتاستثنایبه)کشورغیرنفتیکالاهایقطعیصادراتمیزان▲
لسامشابهمدتبامقایسهدرکهاستبودهدلارمیلیون40,472بربالغجاری،سالنخستماههدهدر(چمدانیتجارتمحل
ارزشدردرصدی11.59افزایشیبامدت،ایندرکشوروارداتمیزانهمچنین.استداشتهدرصدی11.44کاهشیقبل،

.استرسیدهدلارمیلیون54,359بهگذشته،سالمشابهمدتبامقایسهدردلاری

کهبودهدلارمیلیون13,887برابر،1402ابتداییماهدهطی(نفتاحتساببدون)کشورگمرکیوارداتخالصمجموعدر▲
.استداشته(دلاریصورتبه)درصدی361افزایشگذشتهسالمشابهمدتبهنسبت

نشانراداخلیدتولیتضعیفوخارجیتولیدیمحصولاتبهکشوربیشتروابستگیوضوحبهواردات،خالصافزایش▲
.می شودمحسوباقتصادیرشدبرایجدیخطریکهمی دهد

تجاریتراز

داخلیناخالصتولید

نفتاحتساببدونوریالمیلیاردهزار6,530به1402سالابتداییماههنهدرثابتقیمت هایبهکشورداخلیناخالصتولید▲
.استیافتهافزایشریالمیلیاردهزار5,525به

.استتورمثراتاکردنخارجوثابتقیمت هایبهداخلیناخالصتولیدبررسیکشور،واقعیاقتصادیرشدسنجشمقیاس▲
گذشتهسالبهنسبتجاریسالنخستماههنهطی،1390سالثابتقیمت هایبهکشورداخلیناخالصتولیدمقیاس،اینبا

.استداشتهدرصدی4.2رشدنفت،احتساببدونودرصدی6.7رشد

4.7رشدذشتهگسالمشابهمدتبهنسبت،(ثابتقیمتبه)جاریسالنخستماهنهطیناخالصثابتسرمایهتشکیل▲
(...وختمانساابزارها،دستگاه ها،)کشوردرموجودثابتسرمایه هایشدنمستهلکروندبهتوجهبا.استداشتهدرصدی
.باشدکشوردرساختمان هاوصنایعبازسازینویدبخشمی تواندشاخصاینرشداستمرار

بانک هااعطاییتسهیلات

سالمشابهدورهبامقایسهدرکهاستریالمیلیاردهزار43,083جاری،سالنخستماهه10طیبانک هاپرداختیتسهیلات▲
.استداشتهافزایش(درصد27معادل)ریالمیلیاردهزار9،124قبل

10طیبانک هایقیحقپرداختیتسهیلاتگفتمی توانپرداختی،تسهیلاتازآنکردنخارجوتورمنرخگرفتننظردربا▲

.استداشتهدرصدی9حدودکاهشگذشته،سالمشابهمدتبهنسبتجاریسالنخستماهه

تهیافافزایشگذشتهسالمشابهماهبهنسبتدرصد34جاری،سالماهدیدراعتباریموسساتوبانک هاپرداختیتسهیلات▲
.است
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ته اندداشتورمازکمتربازدهیسرمایهبازارکلشاخصوسکهطلا،آزاد،دلارجاری،سالماهبهمن30بهمنتهییکسالطی▲
.استکردهتجربهراتورمازبیشرشدیدرصدی،47.5رشدباسرمایهبازارهم وزنشاخصو

رشددرصد8.8آزادیبهارسکهودرصد5.2آزاددلارماه،اینطییافت؛افزایشطلامتعاقباًودلارنرخماه،بهمندر▲
.بودماهانهمقیاسدرتورمدرصدی1.3رشدازبیشکهکردند

البتههکاستنمودهایرانارزمبادلهمرکزدردلاروطلاعرضهبهشروعدلار،وطلانرخرشدکنترلجهتمرکزیبانک▲
.شودآن هارشدادامهمانعنتوانستههنوز
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مختلفبازارهایرشدمقایسه
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طلاوارزمبادلهمرکزمعرفی

وبهترنظارتذاری،سیاست گفرآیندبهبودبه منظورکشور،ارزیوپولینظامسیاست گذارومتولی عنوانبهمرکزیبانک ▲
.کردایرانطلایوارزمبادلهمرکزراه اندازیوتاسیسبهاقدام1401ماهاسفنددرکشور،ارزیوپولیچالش هایرفع

نهادییجاداگرانبها،فلزاتوخارجیارزهایمعاملاتبرایشفافومنصفانهکارا،بازاریایجادهمچوناهدافیبابازاراین▲
قابلومناسازوکاریایجادتقاضا،وعرضهمکانیسمبراساسطلاوارزنرخکشفوطلاوارزمعاملاتانجامبرایرسمی

شدهیستأسطلاوارزبازارعمدهبازیگرانسامان دهیوبخشیهویتوطلاوارزیمعاملاتوجوهتسویهانجامبرایاتکا
.است

از)آن هاایهپدارایییاوبودهسالیکازکمترهانآسررسیدکهقراردادهاییمعاملاتانجامبرایاستمحلیمبادلهمرکز▲
.باشدمرکزیبانکنظارتتحت(ارزوطلاجمله

:ازاستعبارتطلایوارزمبادلهمرکزاندازیراهمزایای▲

oرسمیبازاربهبخشیدنعمقوغیررسمیبازارشدنکوچک

بهوتامینلاطحوزهفعالینمصرفینیازهایهمچنینواقتصادیفعالینارزینیازهایطلاوارزمبادلهمرکزدرکهاستاینهدف
.یابدافزایشرسمیبازارمبادلاتحجممقابلدروکاهشغیررسمیبازارمبادلاتحجمتدریج

oادلهمبمرکزدرآننیازموردارزعرضه یومردمواقعینیازشناساییباصرافی هابرابردرمردمصف هایکاهش

.ایدنممراجعهمرکزاینبهمی تواندداردواقعینیازکهکسهرومی کاهدصرافی هابرابردرمردمصفازارزمبادلهمرکز
کاهشوداگریسبنابراینمی شود؛کنترلارزدریافتبرایافرادملیکارتازسودجوییوخریداریمرکزاینایجادباهمچنین
.می یابد

oوتقاضاهعرضبراساسنرخکشفبامبادلهمرکزدرصادراتازحاصلارزعرضهطریقازصادرکنندگانازحمایت

ازحاصلارزکهنددارتمایلنیزصادرکنندگانمی گیرد،صورتتقاضاوعرضهدرشفافمکانیزمیکباقیمتکشفکهزمانی
.می بردبینازنیزرارانتواستاقتصادنفعبهامراینکهکنندعرضهمبادلهمرکزدرراخودصادرات

oتقاضاوعرضهبراساسارزقیمتکشف

oکشورطلایذخایرافزایشوطلابازارکردنمتعادل

وکشوریطلاذخایرافزایشباعثطرفیازاقداماین،طلاشمشوارداتتوسطصادرکنندگانتوسطارزیتعهدرفعطرحبا
واردهایششمعرضهبادیگرطرفازوکردخواهدحوزهاینفعالینمصرفینیازیهایتامینهمچنینوطلابازارکردنمتعادل

دررمایهسمی تواندآنریالیمعادلدریافتباصادرکننده،طلاوارزمبادلهمرکزدرآنهاعرضهوکنندگانصادرتوسطشده
.کنندتامینرالازمگردش

oارزفیزیکیبازاردرناامنیحذف

حسابافتتاحابارزدریافتمتقاضیانکهصورتاینبهاستارزبازارخصوصدرامنیتافزایشمرکزایندیگرمزایایازیکی
دریافتهببابتاینازخاطریاطمینانورفتهبینازارزبودنجعلیوتقلبامکانخود،درستمسیرازارزدریافتوارزی

.شودمیدادهارزکنندگان
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فعالیتتوضیحاتتالارنام 

 هایتالار حواله
ارزی

نوانعبهنیزواردکنندگانوکردهخودارزیحوالهعرضهبهاقدامصادرکنندگانتالارایندر
.کردخواهندهاحوالهخریدبهاقداممتقاضیان

.می شوددادهتخصیصماشین آلاتواولیهمواداساسی،کالا هایوارداتبهنیماسامانهارز
ادراتصطریقازکهاستدولتارزیمنابعمحلازومرکزیبانک،نیماسامانهارزتأمین کننده
مرکزارزحوالهتالارارزمقابل،در.می آیددستبهدولتمدیریتتحتگازونفتشرکت های

هایشرکت.استشدهگرفتهنظردراساسیکالاهایازغیربهکالاهاکلیهوارداتجهتایرانمبادله
حوالهتالارارزکنندگانتأمینصادراتیکوچکهایشرکتوفلزیمعدنی،پتروشیمی،فولادی،

.می گیردصورتتقاضاوعرضهسازوکاربراساستالارایندرنرخکشفوهستندارز

.فعال است

 هایتالار اسکناس
یارز

63راساسبکهاستایرانمبادلهمرکزمعاملاتیتالارهایازیکی(غیربازرگانی)خدماتیارزتالار
ترینیپرمتقاضومهم ترین.می دهدتخصیصمتقاضیانبهارز،مرکزیبانکمصوبسرفصل

چاپریتی،مامونمایشگاهی،مطالعاتی،زیارتی،هواپیمایی،درمانی،دانشجویی،ارزشاملسرفصل ها
-حقی،کشتبیمهحقاطلاعاتی،هایشبکهاشتراکحقکشور،ازخارجمدارسورزشی،مقالات،

.تاس...وفیلمپخشامتیازخرید،(ایجادهودریاییهوایی،)نقلوحملخارجی،دعاویالوکاله
یافتدربرعلاوهمی توانندمرکزی،بانکمصوبهایسرفصلخدماتیارزدریافتمتقاضیان
.کنندینتامایرانمبادلهمرکزخدماتیارزتالاردرراخودنیازنیزارزیحوالهصورتبهاسکناس،

برایآیندهدرواستشدهفراهمبالاهایحجمبرایارزیحوالهصدورامکانحاضرحالدر
.می شودفعالنیزخردتقاضاهای

،56کدسرفصلپرداختبهکهداردوجودنیزارزاسکناسنقدتالار،خدماتیارزتالارکناردر
.می پردازدآن(دلاریمعادلیایورو2000معادل)ملیکدبراساسضرورینیازهای

.فعال است

تالار قراردادهای 
نوین ارزی

شاملرتالااینقراردادهای.استایرانمبادلهمرکزارزبازارتالاردیگر،ارزینوینتالارقراردادهای
مرابحهاوراق.باشدمیارزیگذاریسرمایههایصندوقوارزیسپردهگواهیارزی،اوراقانواع
هعرضایرانمبادلهمرکزارزینوینقراردادهایتالاردرکهاستارزیاوراقانواعازیکیارزی
.تاسشده

حاضر فقط لاز این تالار در حا
اوراق مرابحه ارزی به مرحله ی 

درموارد عملیاتی رسیده و سایر 
.آینده به مرحله اجرا خواهد رسید

تالار مشتقات 
زیار

مالیقراردادیکمشتقهقراردادهای.استایرانمبادلهمرکزارزبازارتالاردیگری،ارزمشتقاتتالار
کاربرکیبهعموماًارزیمشتقات.استاستواردیگردارایییکارزشپایهبرآنارزشکهاست
رزشاترتیب،اینبه.می دهندآیندهزماندرمقطعیدررااساسیدارایییکفروشوخریدحق

شتقهمقراردادهای.می شودمشخصقراردادپایانزمانوپایهداراییاینبراساسارزیمشتقهاوراق
تیاراخقراردادهای،ارزیآتیقراردادهایشاملشود،فعالاستقرارایرانمبادلهمرکزدرکهارزی
.استارزیسواپقراردادهایوارزیمعامله

این تالار فعال در حال حاضر، 
باشد و قرار است در آینده نمی

نزدیک قرارداد سلف ارزی به 
با به اجرا .مرحله اجرا درآید

درآمدن سلف ارزی قدرت 
یشتر پذیری بازار ارز ببینیپیش

.خواهد شد

تالار نقد طلا

بایلوگرمیکیکطلایشمش،هفتههرشنبهسهویکشنبهنوبتدودرتالارایندرحاضرحالدر
وحوزهاینفعالینهمهبازار،ایندرگانکنندعرضهمی شودعرضه،هزاردر995عیارحداقل

کرده اند،زمرکایندرآنعرضهوکالااینوارداتبهاقدامارزیتعهدرفعبرایکهصادرکنندگانی
یران،اطلایوارزمبادلهمرکزدرطلاشمشحضوریحراجنامهشیوهبراساسهمچنین.می باشند
روانهپدارایطلاشمشعمدهفروشندگان»شاملایرانمبادلهمرکزطلایشمشخریدمتقاضیان

ومجازسبکپروانهدارایطلامصنوعاتفعالسازندگانوتولیدکنندگان»،«معتبرومجازکسب
.تندهس«عاملبانک های»و«معتبرومجازکسبپروانهدارایآبشدهطلایفروشانخرده»و«معتبر

لا در حال حاضر فقط تالار نقدی ط
.فعال است

تالار قراردادهای 
طلامالی مبتنی بر

عاملاتمآندرکهشوداندازیراهنیزطلابرمبتنیقرارداد هایتالاراستقرارنزدیکآینده ایدر
ویرمعاملهاختیاروآتیپیمان هایشاملطلامشتقهقراردادهایوطلاکالاییسپردهگواهی
طلایسکهوآزادیبهارنیمطلایسکهآزادی،بهارتمامسکهطلا،شمشچونایپایههایدارایی

.شودانجامآزادیبهارربع

در حال حاضر این تالار فعال 
.نیست

طلاوارزمبادلهمرکزتالارهای
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طلانقدتالارشمشحراج های

شمشعرضهبهاقدامبازارها،اینکنترلراستایدروطلاوارزهمبستگیبهتوجهبامرکزیبانکجاریسال ماهدیدر▲
بانکتوسططلاشمشعرضهاین،ازپیش.نمودایرانطلایوارزمبادلهمرکزدرحضوریحراجصورتبهطلا

بانکبرآن،هعلاوباشندحوزهاینفعالینهمهمی توانندطلاشمش هایعرضه کنندگان.می پذیرفتصورتکارگشایی
رفعکناردراتنمودفراهمصادرکنندگانبرایراامکاناینکشورطلایذخایرافزایشوطلابازارکنترلجهتمرکزی

برطرفطلاوارزمبادلاتمرکزدرآنعرضهوطلاشمشوارداتطریقازراخودتعهدرفعبتواتدعملیاتیارزیتعهد
.کنند

وارزمبادله یمرکزدرطلاشمشفروشحضوریحراجمرحلهده(1402/12/08الی1402/10/27)زمانیبازهطیدر▲
(هزاردر995عیارحداقلباکیلوگرمییکشمش)طلاشمشکیلوگرم1236مرحلهدهاینطی.شدانجامایرانطلای

هبریالمیلیاردهزارسیبربالغارزشیباآنکیلوگرم823وداشتخریدارآن%67حدودکهشدعرضهمرکزایندر
ماهاسفند13ختاریازاستقرارهمچنین.باشدادامه دارهفتههرشنبهسهویکشنبهفرآیندایناستقرار.رسیدفروش
.شودآغازایرانطلایوارزمرکزدرسکهگستردهعرضه

برشدهمحاسبهنرخازکمتردرصد3متوسططوربهمبادله،مرکزدرشدهمعاملهشمشنرخمذکور،داده هایبامطابق▲

.می باشدعیار24طلایگرمهرمبنای
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روند قیمتی شمش طلا در حراج های انجام شده

نرخ  شمش  براساس حراج حضوری معامله شده 

(می باشد24گرم طلای 1000هر شمش معادل )عیار 24نرخ شمش  براساس نرخ طلای 

نرخ دلار بازار آزاد
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طلانقدتالارسکهحراج های

درایرانطلایوارزمبادلهمرکزدرطلاوارزنرخکنترلجهتدرطلاسکهعرضها،.ا.جمرکزیبانکوعدهاساسبر▲
راطلااربازفضایاقتصاد،ازنقدینگیجمع آوریضمنکوتاه مدتدرمی رسدنظربهکهمی شودآغاز1402/12/13تاریخ

سناریوییآتماه هایدرسکهوطلاقیمتافزایشدلار،قیمتافزایشوکنونیشرایطبهتوجهبالیکنکندتلطیف
.می رسدنظربهمحتمل تری

:استزیرشرحبهسکهپیش رویحراجمشخصات▲

ایراناسلامیجمهوریمرکزیبانک1386سالضربآزادیبهارسکهربعداراییموضوعحراج

market.ict.irنشانیبهایرانطلایوارزمبادلهمرکزدرطلاسکهحراجسامانهسامانهحراج

.می شودانجامزمان-قیمتاولویتمبنایبرتخصیصوسفارشثبتطریقازحراجشیوهبرگزاریحراج

شمسیتمامسال18بالایایرانیتابعیتباحقیقیاشخاصکلیهمتقاضیانخرید

هزینههایعملیاتی

oازایبه،سامانهدرشدهانتخابشعبهازشدهخریداریطلایسکهدریافتهنگامدراستموظفخریدار
شعببهتحویلهزینهعنوانبهریال300,000مبلغ(سکهربعوسکهنیمتمام،سکهازاعم)طلایقطعههر

.کندپرداختعاملبانک
oدریافتجهترهگیریکدصدورزمانازروزکاری21تا14مشمولمهلتدرخریدارکهصورتیدر

هزینهعنوانبهروزانهصورتبهریال500,000مبلغ(سکهربعوسکهنیمتمام،سکهاعم)طلاسکه
.نمایدپرداختعاملبانکشعبهبهانبارداری

.استمعاملهارزش(درصد0.1)هزاردریکمعادلکارمزدمعامله

.دمی شوانتخابسامانهدرخریدمتقاضیتوسطسفارشثبتازپیشعاملبانکمنتخبشعبمحلتحویل

مهلتتحویل

دررهگیریکدصدورزمانازروزکاری14تاحداکثروروزکاری7گذشتازپسطلاسکهخریدار
در.ایدنمدریافتراشدهخریداریطلایسکهسامانه،درشدهانتخابشعبهبهمراجعهبامی تواندسامانه،

انبارداریهزینهاحتسابباروزکاری7مدتبهمذکورشعبهازطلاسکهدریافتمقرر،مهلتگذشتصورت
.می شودتحویل

انفساخمعامله

ردشدهانتخابشعبهبهرهگیریکدصدورزمانازروزکاری21مدتظرفخریدارمراجعهعدمصورتدر
سرکازپسمعاملهوجهو(یافتهخاتمهخودبهخود)شدهمنفسخمعاملهطلا،سکهدریافتجهتسامانه

.می شوددادهعودتخریدارپولکیفبهعملیاتیهزینه هایسایروخریدکارمزد

ملاحظات

oسکهافتدریجهتسامانهدرشدهانتخابشعبهبهحضوریمراجعهعدمدلیلبهمعاملهانفساخصورتدر
.می شودمنعسامانهدرخریدسفارشگونههرثبتازروز180مدتبهخریدارمقرر،مهلتدرطلا

oبهار(انبارداریهزینهوتحویلهزینه)عاملبانکبهمربوطعملیاتیهزینه هایاستموظفخریدار
.نمایدپرداختعاملبانکبهشدهخریداریطلایسکهدریافتهنگام

oکالت نامهوارائهبهمنوطوی،وکیلیاخریدارشخصبهصرفاخریدار،توسطشدهخریداریطلایسکه
.می شودتحویلرسمی

oمرکزرسمیتارنمایطریقازوایرانطلایوارزمبادلهمرکزطلابازارادارهرئیستوسطحراجآگهی
www.ice.irآدرسبهایرانطلایوارزمبادله

پنج قطعهحداکثرحجمسفارش

روز حراج 15:00تا ساعت 12:00از ساعت بازهثبتسفارش

روز حراج 16:00تا ساعت 15:00از ساعت بازهنظارتوتخصیص

روز حراج 16:00ساعت زماناعلامنتیجهحراج



ایران
بین بانکیبازاربررسی
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متغیرهای کلان اقتصادی

بین بانکیبازاردرسودنرخدالان

بانک هادرمالیمنابعمازادوجود▲

(درصد23.60:نرخآخرین)بین بانکیبازارنرخبابانکیموسساتوبانک هاسایربهدادنقرض:1اولویت
(درصد17)سودنرخدالانکفنرخبامرکزیبانکدرقاعده مندسپرده گذاری:2اولویت

بانک هادرمالیمنابعکسری▲

(درصد23)بازخریدتوافقنرخباریپوبازخریدقراردادقالبدرمرکزیبانکازاستقراض.1اولویت
(درصد23.60:نرخآخرین)بانکیبینبازارنرخبااعتباریموسساتوبانک هاسایرازاستقراض.2اولویت
سقفودقاعده مناعتبارگیرینرخباقاعده منداعتبارگیریقالبدرمرکزیبانکازاستقراض.3اولویت

(درصد24)سودنرخدالان
شرایطدلیلبهآنکهمگرندارندقاعده منداعتبارگیریابزارازاستفادهبرایتمایلیبانک هاعادی،حالت در*

.باشندمرکزیبانکازبالاسودنرخبااعتباراخذبهمجبورخاصمالی
صورتخریدبازتوافققالبدرودولتیاسلامیمالیاوراقداشتناختیاردربهمشروطقاعده منداعتبارگیری*

.می گیرد

بهرهنرخبرایسودالاندتعیینبامی توانداماکندورودبانکیبینبهرهنرخکنترلدرمستقیمطوربهنمی تواندمرکزیبانک

.نمایدجلوگیریآنشدیدنوساناتازبین بانکی،

23.49 23.53 23.46 23.56 23.48 23.60 
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1402اهمبهمن–بانکیبینبازاردرمرکزیبانکپولیسیاست های
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دردرصد23.60وجاریسالماهدیانتهایدردرصد23.49به1401سالانتهایدردرصد23.14ازبانکیبینبهرهنرخ▲
کافیاسخگوییپعدموبین بانکیبازاردربانک هاتقاضایافزایشباهمگامماه،بهمنطی.یافتافزایشماهاسفندابتدای
افزایشیروندیبین بانکیبهرهنرخدرصدی،30علی الحسابنرخباخاصسپردهگواهیصدورهمچنینومرکزیبانک

.داشت

توافق هایازسرکبهشدهپذیرفتهسفارش هایارزشمعادلمرکزیبانکبازبازارعملیاتدربازخریدتوافقاتارزشخالص▲
32.5،بازخریدتوافقاتطریقازمرکزیبانکواقعدر.استبودهریالمیلیاردهزار-32.5بابرابرماهبهمندرشده،سررسید

.استکردهجمع آوریبانکیبینبازارطریقازنقدینگیریالمیلیاردهزار
108.6ماه،یددرشده،سررسیدمبلغازکسربهشدهانجاماعتبارگیریارزشمعادلقاعده منداعتبارگیریعملیاتخالص▲

ازدرصد10معادل)بانک هاتقاضایازریالمیلیاردهزار782بامرکزیبانکماهاینطی.استبودهریالمیلیاردهزار
24نرخبابانک هاقاعده منداعتبارگیریارزشچشم گیرافزایششاهدلذاونکردموافقتبازخریدتوافقبرای(کلتقاضای

.بودیمماهایندردرصد

.استداشتهنقدینگیتزریقریالمیلیاردهزار76بین بانکیبازاردرمرکزیبانک،1402ماهبهمنطیمجموعدر▲
وبودهبین بانکیازاربدرمرکزیبانکعملکردازبیشتربسیاربانک ها،ترازنامهرشدکنترلسیاستاهمیتاستتوجهشایان▲

.استشدهتورمونقدینگیرشدکنترلموجب(ارزنرخکنترلهمراهبه)امرهمین

(ارقام به هزار میلیارد ریال)

نرخ بهره بین بانکیخالص تزریق نقدینگیدخالص اعتبارگیری قاعده منخالص ارزش توافق بازخریدتاریخ حراج
1402/11/03(6.4)57.7 51 23.53%
1402/11/09(7.0)13.1 6 23.46%
1402/11/16(6.4)35.0 29 23.56%
1402/11/23(8.6)13.8 5 23.48%
1402/11/30(4.1)(11.0)(15)23.60%

 76.1 108.6(32.5)کل ماه
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(به تفکیک حراج)عملیات بازار باز بانک مرکزی در بازار بین بانکی در ماه گذشته 

خالص اعتبارگیری قاعده مند خالص ارزش توافق بازخرید نرخ بهره بین بانکی
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متغیرهای کلان اقتصادی

1402ماهبهمندرمرکزیبانکبازبازارعملیاتجزئیات

(Repo)توافقات بازخرید 

شماره 
تاریخ حراجحراج

تعداد بانک ها و موسسات
اعتباری غیربانکی 

شرکت کننده در حراج

ارزش 
سفارش های
ارسال شده

ارزش 
سفارش های 
پذیرفته شده

مدت توافق 
(روز)بازخرید 

حداقل نرخ 
دتوافق بازخری

نرخ بهره 
یبین بانک

ارزش توافق 
بازخرید 

هسررسید شد

خالص ارزش 
ریدتوافقات بازخ

44 1402/11/0324 1,535 1,450 7 23%23.53%1,456 (6.4)

45 1402/11/0924 1,540 1,449 7 23%23.46%1,456 (7.0)

46 1402/11/1624 1,636 1,450 7 23%23.56%1,456 (6.4)

47 1402/11/2324 1,606 1,448 7 23%23.48%1,456 (8.6)

48 1402/11/3023 1,711 1,450 7 23%23.60%1,454 (4.1)

(32.5) 7,279 8,0297,246جمع کل

هزار میلیارد ریال

قاعده منداعتبارگیری

خالص تزریق نقدینگی شماره 
تعداد بانک ها و موسسات تاریخ حراجحراج

د ارزش توافق بازخریارزش اعتبار گیریاعتباری استفاده کننده
سررسید شده

خالص 
اعتبارگیری 

قاعده مند

44 1402/11/034 108 50 57.7 51 

45 1402/11/094 333 320 13.1 6 

46 1402/11/166 441 406 35.0 29 

47 1402/11/236 472 458 13.8 5 

48 1402/11/306 697 708 (11.0)(15)

 76.1 108.6 2,0501,942جمع کل
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بین بانکیبازاردرمرکزیبانکنقدینگیتزریقخالصروند

اعتبارگیریوبازخریدتوافقاتقالبدرو1401سالابتدایازبین بانکیبازاردرمرکزیبانکنقدینگیتزریقروند▲
.استمشاهدهقابلزیرجدولونموداردرقاعده مند

خالص تزریق نقدینگیدخالص اعتبارگیری قاعده منخالص ارزش توافق بازخریدماه
1401/01(24)(0)(24)
1401/02(111)(0)(112)
1401/03(213)(1)(213)
1401/04(50)12 (38)
1401/0573 (9)64 
1401/06(14)(3)(18)
1401/07(8)3 (5)
1401/08(24)39 15 
1401/09335 (40)295 
1401/1068 (0)68 
1401/1162 5 67 
1401/12(418)131 (287)
1402/0118325 208 
1402/02(119)(107)(225)
1402/03514(66)448 
1402/04(213)(35)(248)
1402/05(131)(0)(131)
1402/06(270)0 (270)
1402/07196 10 205 
1402/0854 (10)44 
1402/09104 0 104 
1402/10148 3 151 
1402/11(32)109 76 
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(ماهانه)خالص تزریق نقدینگی بانک مرکزی در بازار بین بانکی 

خالص ارزش توافق بازخرید خالص اعتبارگیری قاعده مند
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متغیرهای کلان اقتصادی

بانکیبینبازاردرمرکزیبانکپولیسیاست هایروند

ریالمیلیاردهزار1402،434نخستماهیازدهطیریپوپولیسیاستماندهدرتغییراتمعادلبازخریدتوافقاتارزشخالص▲
گذشتهسالشابهممدتدرعدداین.داردبین بانکیبازاردرابزاراینطریقازمرکزیبانکنقدینگیتزریقازنشانکهبوده
.استبودهریالمیلیاردهزار95معادلتنها

جاری،سالتنخسماههیازدهدرقاعده منداعتبارگیریپولیسیاستماندهدرتغییراتمعادلقاعده منداعتبارگیریخالص▲
.استبودهریالمیلیاردهزار71منفی

1402سالطی(شدهانجامبازخریدتوافقاتارزشخالصواعطاییقاعده منداعتبارخالصمجموع)نقدینگیتزریقخالص▲
یبانکبینبازاردرمرکزیبانکریالیمیلیاردهزار363تزریقنشانگرکهبودهریالمیلیاردهزار363بابرابرماهبهمنپایانتا

.است
نقدینگیزریقتبهره،نرخکنترلجهتواعتباریموسساتوبانک هابالاترتقاضایدلیلبهجاریسالدرمرکزیبانک▲

یاویابداستمرارصورتیکهردبین بانکیبازاربهتزریق شدهنقدینگیافزایشرونداین.استداشتهبین بانکیبازاربهبیشتری
.شودمنجرپولیپایهافزایشبهمی تواندکنند،کوتاهیخودتعهداتایفایدراعتباریموسساتوبانک ها

1402ماه نخست سال 140111سال 1401ماه نخست سال 11نوع عملیات بازار باز

توافقات 
بازخرید

 66,068 48,872 43,182ارزش سفارش های ارسال شده

 56,579 40,652 37,102ازخریدارزش سفارش های پذیرفته شده طبق توافق ب

 56,145 40,974 37,007ارزش توافق بازخرید سررسید شده

ارزش سفارش های )خالص ارزش توافق بازخرید 
(شدهپذیرفته شده با کسر از توافق های سررسید

95 (323)434 

ی اعتبارگیر
قاعده مند

 11,555 6,027 4,427ارزش اعتبار گیری

 11,627 5,891 4,422ارزش توافق بازخرید سررسید شده

ری با ارزش اعتبارگی)خالص اعتبارگیری قاعده مند 
(کسر از سررسید شده

5 136 (71)

 363(187) 100خالص تزریق نقدینگی به شبکه بین بانکی

هزار میلیارد ریال
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بانکیبینبازاردرمرکزیبانکپولیسیاست هایروند

تاکنونوهنمودعملانبساطی ترگذشتهسالباقیاسدرجاریسالدرمرکزیبانکمی شود،مشاهدهنموداردرکههمانطور▲
.استداشتهنقدینگیتزریقریالمیلیاردهزار363

راتورمافزایشریسکنهایتدرکهداردوجودمرکزیبانکسویازبیشترنقدینگیتزریقاحتمالسال،انتهاییماه هایدر▲
.می دهدافزایش

اعتباریموسساتوبانک هاسویازشدهارسالسفارشاتارزش

31

ریالمیلیاردهزار8,029اعتباریموسساتوبانک هامجموعدر،1402ماهبهمندرمرکزیبانک48تا44حراج هایطی▲
%23نرخحداقلباریالمیلیاردهزار7,246معادلمبلغ،اینازدرصد90ونمودنددرخواستبانکاینازبازخریدسفارش

.گرفتقرارمرکزیبانکپذیرشمورد
قاعده مندیریاعتبارگبخشدربانک هاتقاضایبازخرید،توافقاتبخشدرمرکزیبانکسویازدرخواست هاردباماهاین▲

.داردبانک هاشدیدعطشازنشانکهیافتهافزایشدرصد24نرخبا
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نک ارزش سفارش های ارسال و پذیرفته شده به تفکیک در قالب توافق بازخرید در عملیات بازار باز با
مرکزی از سوی بانک ها و موسسات اعتباری 

ارزش سفارش های ارسال شده

ارزش سفارش های پذیرفته شده
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خالص تزریق نقدینگی بانک مرکزی در بازار بین بانکی به صورت تجمیعی از ابتدای سال

1401

1402



1402بهمن ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 

32

متغیرهای کلان اقتصادی

اعتباریموسساتوبانک هادرسپردهنرخافزایش

سالانهعلی الحسابسودنرخسقفشد،ابلاغبانکیشبکهبه1401سالبهمن10درکهمرکزیبانکبخشنامهطبق▲
:گردیدمصوبشرحاینبهمدت دارسرمایه گذاریسپرده های

درصد5:عادیکوتاه مدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد12:ماههسهویژهکوتاه مدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد17:ماههششویژهکوتاه مدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد20.5:سالیکسررسیدبابلندمدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد21.5:سالدوسررسیدبابلندمدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد22.5:سالسهسررسیدبابلندمدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد23حداکثرغیربانکیاعتباریموسساتوبانک هاغیرمشارکتیعقودتسهیلاتسودنرخ▲
معادلشتریمباغیربانکیاعتباریموسساتوبانک هادرقرارداددردرجقابلمشارکتیعقودانتظارموردسودنرخ▲

درصد23
رعایتاید،بآنطورکهرابخشنامهایننقدینگیمشکلاتدلیلبهعملدرکشوربانک هایشده،انجامبررسی هایطبق▲

.نمی کنند
نرخغییراتتروندبررسیبراینمی شود،منتشرکشوردربانکیسپردهنرخازروزبهورسمیداده هایآنکهبهتوجهبا▲

شدهاجعهمرکدالسامانهدرثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایشدهمنتشرگزارش هایبهعملدربانکیسپرده های
نرخثرحداکوبررسینمونهصورتبهسرمایه گذاریصندوق هایازتعدادیمنتشرهسپرده هاینرخراستاایندر.است

استذکرهبلازم.گردیدثبتموجودبانکیسپرده هاینرخازشاخصیعنوانبهصندوق هااینباقراردادطرفسپرده های

درکنونییطشرابررسیوگذشتهمدت دارسپرده هاینکردنلحاظگزارشات،دربانکیسودنرخ"حداکثر"انتخابعلت
.استبودهبانک ها

بهگذشتهسالماهفروردیندردرصد22.2ازمنتخب،سرمایه  گذاریصندوق هایشدهثبتسپرده هاینرخحداکثرمتوسط▲

.استبانکیمصوبسپردهنرخازبالاترکهاستیافتهافزایشجاریسالماهدیدردرصد27.2
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اعتباریموسساتوبانک هادرسپردهنرخافزایش
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ترازکنترلوینقدینگجمع آوریجهتآن هاتلاشوبانک هادرنقدینگیکمبودازحکایتبانکیسپرده هاینرخافزایش▲
.داردخودعملیاتی

صندوق هایتمامیبازدهنرخمتوسط،1401سالابتدایازمی شود،مشاهدهنموداردرکههمانطوردیگرسویاز▲
صندوق هایآنکهبهتوجهبا.استرسیدهدرصد23.6بهویافتهافزایشدرصد4.4ثابتدرآمدباسرمایه گذاری
هستند،ثابتدرآمدبابهاداراوراقدرخودپرتفویازدرصد80حداقلسرمایه گذاریبهملزمثابتدرآمدباسرمایه گذاری

.استثابتدرآمدبابهاداراوراقبازدهیرشدازحاکیافزایشاینگفتمی توان
ادواردرکهاستبلندمدتیاوراقدرگیرثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایپرتفویازبخشیداشتتوجهباید▲

زمانیوقفهبابتثادرآمدبابهاداراوراقسایرمتعاقباًوبانکیسپرده هاینرخافزایشجهتهمینبهوشدهخریداریگذشته
.می شودنمایانصندوقبازدهدر

.می دهدنشانوضوحبهراثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایوبانکیسپرده هاینرخافزایشذیلنمودار▲

هسپردگواهیوبانکیسپردهدرسرمایه گذارینصابحد،1402/12/01مورخبهاداراوراقوبورسسازمانابلاغیهبامطابق▲
باه گذاریسرمایصندوق هایدراعتباریومالیموسساتیابانک هاتوسطمنتشرهثابتدرآمدبابهاداراوراقوبانکی

ابکهاستتوجهقابل.می باشدصندوقدارایی هایکلازدرصد50حداکثرابلاغیه،تاریخازماهششمدتبهثابت،درآمد
احتمالامقابلدروبودخواهیمثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایبازدهیافزایششاهدمذکورحدنصابافزایش

.بودخواهیمثابتدرآمدصندوق هایبهسهامازنقدینگیجابه جاییشاهد

.دارندکمتریبازدهیمابقیوسومچارکازبیشتربازدهیسرمایه گذاری،صندوق هایچهارمیک*
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متوسط نرخ بازده یکساله صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت

نتخبمتوسط حداکثر نرخ سپرده در صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت م

چارک سوم نرخ بازده یکساله صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت 
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1402ماهه نخست سال 11آمار اوراق تأمین مالی دولتی منتشر شده در 

مانده نزد وزارت امور اقتصادی و داراییمبلغ معامله شده(مجوز انتشار)مبلغ عرضه شده اوراق

 0 50 12950اراد 

 0 70 13070اراد

 0 75 13175اراد

 0 80 13280اراد

 0 75 13375اراد

 0 50 13450اراد

 0 20 13520اراد

 0 20 13620اراد

 0 20 13720اراد

 0 50 13850اراد

 0 80 13980اراد

 0 70 14070اراد

 0 50 14150اراد

 0 50 14250اراد

 0 70 14370اراد

 0 80 14480اراد

 0 80 14580اراد

 0 60 14660اراد

 0 80 14780اراد

 35 35 14870اراد

 0 50 14950اراد

 43 7 15050اراد

 78 1,222 1,300جمع کل

(اراد)نقدیاوراقریالمیلیاردهزار1,300مجموعدرجاری،سالنخستماههیازدهدرشدهانجامحراجمرحلهبیست ونهطی▲
.استرفتهفروشبهآنازریالمیلیاردهزار1,222میاناینازوگرفتهانتشارمجوز
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متغیرهای کلان اقتصادی

جاریسالدرشدهانجامدولتیحراج هایآمار

وبانک هاوپولبازارمحلازریالمیلیاردهزار50ارزشبه1402ماهبهمندردولتشدهانجاممالیتأمینازدرصد70▲
.استبودهسرمایهبازارمحلازریالمیلیاردهزار21.2ارزشبهمابقی

.استبودهدرصد20.5جاری،سالحراج هایتمامیدراوراقاسمیسودنرخ▲
حراج)آخرحراجدردرصد26.81بهاولحراجدردرصد24.76ازدولتمرابحهاوراقسررسیدتابازدهنرخمتوسط▲

.استدادهرخایهسرموپولبازاردیگربخش هایدربهرهنرخافزایشباهمگامافزایشاین.استیافتهافزایش(بیست ونهم
یافتهافزایشماهبهمندردرصد26.49بهماهآذردردرصد26.03ازاوراقسررسیدتابازدهنرخمتوسطاخیر،ماهدوطی▲

.است
متعاقباکهفتیاافزایشدولتیحراج هایهموبین بانکیبازاردرهممرکزیبانکعملیاتپیشرانیبابهرهنرخماه،ایندر▲

.استشدهبازارهاتمامیدرمالیتأمیننرخافزایشسبب
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تاریخ حراج

1402آمار حراج های دولتی انجام شده در سال 

مبلغ عرضه ارزش کل اوراق فروش رفته متوسط نرخ بازده تا سررسید

ر تأمین نقدی از بازا

پول

50.0

70%

تأمین نقدی از بازار سرمایه

21.2

30%

1402ترکیب فروش اوراق طی بهمن ماه 
(ارقام به هزار میلیارد ریال)
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شماره 

حراج
مبلغ عرضهنام اوراقتاریخ حراج

ارزش اوراق خریداری 

شده توسط بانک ها و 

ار باز)موسسات اعتباری 

(پول

ارزش اوراق 

خریداری شده 

ن توسط سایر فعالی

بازار سرمایه

ارزش کل اوراق 

فروش رفته

نرخ سود 

اسمی

نرخ بازده تا 

سررسید

261402/11/03
%25.20%20.5 5.2 5.2 0.0 14851.15اراد

%26.50%20.5 1.7 1.7 0.0 14948.04اراد

271402/11/10
%25.50%20.5 10.0 10.0 0.0 14845.93اراد

%26.50%20.5 0.0 0.0 0.0 14946.39اراد

281402/11/17

%25.50%20.5 0.0 0.0 0.0 14835.93اراد

%26.50%20.5 2.2 2.2 0.0 14946.39اراد

%25.95%20.5 0.0 0.0 0.0 15050.00اراد

291402/11/24

%26.00%20.5 0.5 0.5 0.0 14835.93اراد

%26.90%20.5 44.2 1.1 43.1 14944.22اراد

%26.30%20.5 7.4 0.5 6.9 15050.00اراد

%26.49%20.5 71.2 21.2 50.0-جمع کل

هزار میلیارد ریال
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شدهمنتشردولتیاوراقماهانهروند

38

عنوانبهلتیدواوراقسررسیدتابازدهنرخافزایشبوده ایم؛دولتیاوراقسررسیدتابازدهنرخافزایششاهدجاریسالطی▲
نرخشرکتی،مالیتأمیناوراقبانکی،سپرده هاینرخ)اقتصادبخش هایسایردربهرهنرخافزایشبهریسک،بدوندارایی
ازنشانکهاستیافتهافزایشبهرهنرخاقتصاد،مختلفبخش هایدرحاضرحالدر.می زنددامن(...وجمعیمالیتأمین

.بخشدتعمیقرابازارهارکودمی تواندوداردکشوردرضدتورمیوانقباضیسیاست های
کهبوده ایمدلارنرخرشدشاهدتورم،ونقدینگیرشدکنترلراستایدرمرکزیبانکسیاست هایباهمگامحاضرحالدر▲

.شودکشوردرتورمکنترلرونددراخلالبروزسببمی تواند

رخنافزایشدلیلبهتقاضاکاهشاین.رسیدبفروشحراج هادرشدهعرضهاوراقازدرصد15تنهاجاری،سالماهبهمندر▲
.استبودهپاییننرخبادولتیاوراقخریدبهنهادهاسایروسرمایه گذاریصندوق هایتمایلعدمومختلفبازارهایدربهره
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1402به صورت ماهانه طی سال ( اراد)ارزش اوراق دولتی فروش رفته 

ارزش کل اوراق فروش رفته متوسط نرخ بازده تا سررسید
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روند تقاضای اوراق دولتی و نرخ بازده تا سررسید

نسبت اوراق فروش رفته به عرضه شده متوسط نرخ بازده تا سررسید
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مقایسه میزان مجوز انتشار اوراق دولتی در یازده ماه نخست سال جاری و گذشته

1401ماه نخست 11 1402ماه نخست 11

39

بودجهباعملکردمقایسه

ریالمیلیاردهزار1,300تاکنونکهاستنمودهپیش بینیرااوراقریالمیلیاردهزار1,870انتشارجاری،سالدربودجهقانون▲
سازمانازانتشارمجوز،(اخزا)دولتخزانهاسنادقالبدرریالمیلیاردهزار570و(اراد)دولتمرابحهاوراققالبدرآناز

.استرفتهفروشبهماهبهمنپایانتادولتمرابحهاوراقازریالمیلیاردهزار1,222.استگرفتهبهاداراوراقوبورس

درصدی63رشد 

درصدی70رشد 

درصدی68رشد 

گذشتهوجاریسالدردولتیاوراقانتشارروندمقایسه

سالمشابهمدتبهنسبتکهگرفتهانتشارمجوزدولتیاوراقریالمیلیاردهزار1,870جاری،سالنخستماهیازدهطی▲
.استداشتهرشددرصد68گذشته

.استداشتهرشددرصد70گذشتهسالمشابهمدتبهنسبت(اراد)دولتینقدیاوراقمبلغاست،توجهشایان▲
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(اخزا)غیرنقدی  (اراد)نقدی 



1402بهمن ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
متغیرهای کلان اقتصادی

سررسیدتفکیکبهدولتیاوراقمانده

.شدخواهندسررسیددولتیاوراقاصلازریالمیلیاردهزار102.5پیش روی،ماهدر،1402ماهبهمن30داده هایبامطابق▲

40

دولتیجدیداوراقانتشاروتعهداتتسویهمقایسه

وشدهتسویهدولتتعهداتازریالمیلیاردهزار2,022جاری،سالنخستماهیازدهطیمجموعدرداده ها،آخرینبامطابق▲
.تاسشدهتسویهتعهداتازکمترمراتببهکهکردهمنتشرنقدیاوراقریالمیلیادهزار1,222تنهادولتمقابلدر
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30%

20%

22%

24%

26%

28%

30%

32%

روزه۹0متوسط ماهانه نرخ بهره بدون ریسک 

ریسکبدونبهرهنرخروند

تشارانعلی الخصوصمرکزیبانکانقباضیسیاست هایاعمالدلیلبه،(اخزا)روزه90ریسکبدونبهرهنرخماهانهمتوسط▲
.استیافتهافزایشماهبهمندردرصد30به1402ماهمهردردرصد24ازدرصدی،30خاصسپردهگواهی

رابازارهادرعمیق تررکودبروزخطرامراینوداردقرارخودتاریخیبالایسطوحدرحاضرحالدرریسکبدونبهرهنرخ▲
.می دهدافزایش

.استرسیدهدرصد31ازبیشبهماهبهمنپایانیروزهایدرریسکبدونبهرهنرخاستذکرشایان▲
افزایش اندازچشمدولتی،اوراقسایرازکافیاستقبالعدمباهمزمان(ریسکبدوناوراق)اسلامیخزانهاسنادنرخافزایش▲

.شدخواهدبازارهادررکودتعمیقسبببهرهنرخافزایشداشتتوجهباید.می کندمحتملرابهرهنرخ



ایران
بدهیقاوراانتشارسرمایه؛بازارطریقازمالیتأمین
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تأمین مالی از بازار سرمایه

سرمایهبازارازمنابعتجهیزوجذبارزش
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بهسبتنکهگرفتهصورتسرمایهبازارطریقازمالیتأمینریالمیلیاردهزار5,195مجموعدر،1402سالابتداییماهدهطی▲
.استداشتهرشددرصد49گذشتهسالمشابهمدت

از(ریالمیلیاردهزار2,485معادل)مابقیوسرمایه ایمالیتأمینریالمیلیاردهزار2,710معادلمذکورمبلغازدرصد52▲
.استبودهبدهینوع

رشدبابدهیابزارهایطریقازودرصدی86رشدباسرمایه ایابزارهایطریقازمالیتأمین،1402سالابتداییماههدهطی▲
.استبودهروبروگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی23

دربا)دلارمیلیون11,211معادلریالمیلیاردهزار1402،6,074ماهدیانتهایدر(فرابورسوبورس)بدهیبازارارزش▲
.استبوده(آزاددلارنرخگرفتننظر

درصد.6(آزاددلارنرخگرفتننظردربا)دلاریارزشورشددرصد27اخیر،سالیکطیبدهیبازارریالیارزش▲
.استیافتهافزایش

دردرصد6.4بهسرمایه گذاری،صندوق هایاحتساببدون(فرابورسوبورس)سهامبهبدهیاوراقبازارارزشنسبت▲
.استرسیدهجاریسالماهدیپایان

.استزارباایننقششدنپررنگ ترازحاکیسهامبهبدهیاوراقبازارارزشنسبترشدبهروروندکلیصورتبه▲

بدهیاوراقبازاراندازه

1،1۵2،3۵4

2،2۶۹،2۷3

4،۶32،۵۶0

1،4۵۹،4۷۷

3،03۶،4۹۶

2،۷10،331

1،00۶،۷۶2

2،202،3۷۷

2،۵4۸،21۵

2،01۸،۹۶3

2،۹۸3،۸31

2،4۸۵،۵۷1

1398عملکرد سال   

1399عملکرد سال  

1400عملکرد سال 

1401عملکرد ده ماهه 

1401عملکرد سال

1402عملکرد ده ماهه 

سرمایه ای بدهی

میلیاردریال

0.0%
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8.0%
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(دلار آزاد)ارزش دلاری بازار بدهی 

(دلار نیمایی)ارزش دلاری بازار بدهی 

نسبت ارزش بازار اوراق بدهی به سهام
(بورس و فرابورس)
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تأمین مالی از بازار سرمایه

بدهیاوراقانتشارمیزان
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خزانهاسنادمنتشرهاوراقکلازدرصد35جاری،سالنخستماهدهطیبهادار،اوراقوبورسسازمانداده هایطبق▲
.استبودهشرکتیبدهیبهاداراوراقدرصد16ودولتیمرابحهاوراقدرصد46اسلامی،

.استداشتهافزایشدرصد23گذشته،سالمشابهمدتبهنسبتجاریسالابتداییماهدهطیمنتشرهبدهیاوراقمیزان▲

دولتی

2,010,805

81%

شهرداری

46,800

2%

شرکتی

427,966

17%

1402ارزش اوراق بدهی منتشره برمبنای ماهیت ناشر ده ماهه نخست 

1,006,762

2,202,379 2,548,215
2,018,963

2,983,831
2,485,571

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

1398عملکرد سال  1399عملکرد سال  1400عملکرد سال  ماهه 10عملکرد 

1401

1401عملکرد سال ماهه 10عملکرد

1402
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 ری

رد
لیا

می

انتشار اوراق بهادار بدهی شرکتی انتشار اوراق سلف موازی استاندارد شرکتی اوراق مشارکت دولت، شهرداری ها و بانکها 

اوراق گام انتشار اوراق سلف موازی استاندارد دولتی اوراق مرابحه دولتی

اوراق منفعت دولتی اسناد خزانه اسلامی
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تأمین مالی از بازار سرمایه

بدهیاوراقماندهارزش

دولتیاوراقبهمربوطمبلغاینازدرصد75کهبودهریالمیلیاردهزار6,878معادلماهدیپایاندربدهیاوراقماندهارزش▲
شهرداری هابهمربوطاوراقمابقیو(ریالمیلیاردهزار1,555)شرکتیاوراقبهمربوطدرصد23،(ریالمیلیاردهزار5,126)

.است

5،
84

8،
11

8

5،
89

4،
99

0

6،
55

0،
18

6

6،
53

9،
45

9

6،
99

8،
52

7

6،
81

2،
93

0

6،
64

4،
23

0

6،
68

8،
88

2

6،
66

4،
35

6

6،
46

5،
53

1

6،
57

9،
09

7

6،
77

1،
34

8

6،
87

8،
17

9

0

1،000،000

2،000،000

3،000،000

4،000،000

5،000،000

6،000،000

7،000،000

8،000،000

ال
 ری

رد
لیا

می

روند یکساله ارزش مانده اوراق بدهی منتشره به تفکیک ماهیت ناشر 

دولتی شهرداری شرکتی

دولتی

5,126,305

74%

شهرداری

196,335

3%

شرکتی

1,555,539

23%

1402ارزش مانده اوراق بدهی منتشره به تفکیک ناشر در پایان دی ماه 

دولتی شهرداری شرکتی



ایران
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تأمین مالی از بازار سرمایه

سرمایه ایاوراقانتشارطریقازمالیتأمین

سرمایهافزایشریالمیلیاردهزار2,448جاری،سالنخستماهدهطیبهادار،اوراقوبورسسازمانداده هایطبق▲
از-عامسهامیشرکت هایسرمایهافزایشریالمیلیاردهزار213،(شدهارائهمجوزهایاساسبر)عامسهامیشرکت های

وبورسدرشرکت هاسهاماولیهعرضهریالمیلیاردهزار48و(شدهارائهمجوزهایاساسبر)ارزیابیتجدیدمازادمحل
.استشدهانجامسرمایه ایابزارهایطریقازمالیتأمینریالمیلیاردهزار2,710مجموع،درکهگرفتهصورتفرابورس

86ذشته،گسالمشابهمدتبهنسبتجاریسالابتداییماهدهطیسرمایه ایاوراقطریقازشدهانجاممالیتأمینمیزان▲
.استداشتهافزایشدرصد

1,152,354

2,269,273

4,632,560

1,459,477

3,036,496 2,710,331
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1,000,000
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4,000,000

5,000,000
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عرضه اولیه سهام شرکت ها در بورس و فرابورس
(مجوزهای ارائه شده)-از محل مازاد تجدید ارزیابی-افزایش سرمایه شرکت های سهامی عام 

(مجوزهای ارائه شده)افزایش سرمایه شرکت های سهامی عام 
تاسیس شرکت های سهامی عام

عام افزایش سرمایه شرکت های سهامی

(مجوزهای ارائه شده)

2,448,517

90%

ل از مح-افزایش سرمایه شرکت های سهامی عام 

(مجوزهای ارائه شده)-مازاد تجدید ارزیابی

213,363

8%

ورسعرضه اولیه سهام شرکت ها در بورس و فراب

48,451

2%

ده ماه نخست سال جاری ارزش تأمین مالی انجام شده از طریق ابزارهای سرمایه ای طی
(میلیارد ریال)
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تأمین مالی از بازار سرمایه

شدهانجاماولیه هایعرضه
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.استشدهعرضهریالمیلیارد55,479ارزشبهسرمایهبازاردرشرکت20سهامجاری،سالنخستماهیازدهطی▲

درصد سهام عرضه بازارنام شرکتنماد
شده به عموم

مبلغ عرضه
تاریخ عرضه(میلیارد ریال)

2,3871402/01/16%12دوم بورسپرداخت الکترونیک پاسارگادپی پاد

1,6931402/02/30%15دوم فرابورسدامپروری و کشاورزی فجر اصفهانزفجر

5,0771402/03/06%12دوم فرابورسبهار رز عالیس چنارانعالیس

1,3441402/03/10%15دوم فرابورسالماس حکمت ایرانیانوالماس

7,2861402/03/21%12دوم بورسگروه مالی شهرشهر

2,5501402/03/31%12دوم فرابورسنیان الکترونیکنیان

2,8361402/04/05%12اول فرابورستوسعه صنایع و معادن کوثرکتوسعه

1,2791402/04/14%11دوم فرابورسامهتولیدی مخازن گاز طبیعی آسیا نناما

9701402/04/21%9دوم فرابورسخمیر مایه رضویغمایه

3,9491402/04/28%2دوم فرابورسصبا فولاد خلیج فارسفصبا

2,4801402/05/16%12اول فرابورستوسعه فن افزار توسنفن افزار

5,7791402/05/25%10دوم فرابورسمولد نیروگاهی تجارت فارسبمولد

4,4601402/06/08%7دوم بورستامین سرمایه کاردانتکاردان

827.81402/07/12%11دوم فرابورسپرتوبار فرابر خلیج فارسحپرتو

1,0411402/08/24%12دوم فرابورسناتوسعه معادن کرومیت کاوندگان بکرومیت

1,5501402/10/06%10دوم بورسشرکت گروه مالی داتامداتام

شرکت نخریسی و نساجی خسروی نخریس
2,3171402/10/11%12دوم فرابورسخراسان

2,5831402/11/10%12دوم فرابورسشرکت پارس فنرفنر

1,9811402/11/18%12دوم فرابورسانشرکت آنتی بیوتیک سازی ایربیوتیک

3,0881402/11/25%12دوم فرابورسشرکت نشاسته و گلوکز آردینهآردینه



ایران
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صندوق های سرمایه گذاری

1402ماهبهمنپایاندرسرمایه گذاریصندوق هایتعدادوارزش

تعدادیشیوه سرمایه گذارنوع صندوق
کل ارزش خالص دارایی ها 

(میلیارد ریال)
درصد از کل

در اوراق بهادار با درآمد ثابت
%44.8 3,717,110 78صدور و ابطال

%19.4 1,610,108 63قابل معامله

در سهام
%3.9 321,634 61صدور و ابطال

%8.9 737,570 63قابل معامله
%18.7 1,551,871 87صدور و ابطالاختصاصی بازارگردانی

الاییدر اوراق بهادار مبتنی بر سپرده ک
%0.1 7,518 1صدور و ابطال

%3.2 267,032 14قابل معامله

مختلط
%0.4 29,807 19صدور و ابطال

%0.4 30,923 6قابل معامله

خصوصی
%0.0 1,005 1صدور و ابطال

%0.2 12,503 2قابل معامله

صندوق در صندوق
%0.0 3,004 2صدور و ابطال

%0.1 5,609 2قابل معامله
%0.0 1,593 5قابل معاملهجسورانه

%0.0 1,693 1قابل معاملهاملاک و مستغلات

%100 8,298,979 405جمع کل

50

کهبودریالمیلیاردهزار8,299جاری،سالماهبهمنپایاندرسرمایه گذاریصندوق هایدارایی هایخالصارزشمجموع▲
اختصاصیصندوق هایبهمربوطدرصد18.7ثابت،درآمدباسرمایه گذاریصندوق هایبهمربوطآنازدرصد64.2

بهاداراوراقدرسرمایه گذاریصندوق هایبهمربوطدرصد3.3وسهامیصندوق هایبهمربوطدرصد12.8بازارگردانی،
.استبودهکالاییسپردهبرمبتنی

در اوراق بهادار با درآمد ثابت

64.2%

اختصاصی بازارگردانی

18.7%

در سهام

12.8%

در اوراق بهادار مبتنی بر سپرده کالایی

3.3%

سایر

1.0%

سهم بازار هر یک از صندوق های سرمایه گذاری
(بر مبنای ارزش خالص دارایی ها)
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صندوق های سرمایه گذاری

1402سالماهبهمندرجدیدصندوق های

مدیرنمادنام صندوقردیف
تاریخ آغاز 

فعالیت
ریشیوه سرمایه گذانوع صندوق

تعداد واحدهای 

هسرمایه گذاری شد

کل ارزش خالص 

دارایی ها در پایان بهمن

(میلیارد ریال)ماه 

 1,334 133,473,211قابل معاملهدر سهام1402/11/21وکاسبدگردان آتیه تنارینارزش آفرین فولاد 1

 568 548,203صدور و ابطالدر سهام1402/11/04سبدگردان توانا----ارشد داده محور توان 2

سرمایه گذاریصندوق هایدارایی هایترکیبروند

ه گذاریسرمایصندوق هایشرکت ها،سهاموسرمایهبازارمطلوبچنداننهروندبهتوجهباجاریسالابتداییماه هایطی▲
.دادندسوقثابتدرآمدبابهاداراوراقسمتبهبیشترراآن هاخود،مدیریتتحتدارایی هایحفظجهت

ازنقدینگیخروجشاهدسرمایه گذاری،صندوق هایمجموعدرگذشتهماهدودرمی شودمشاهدهنموداردرکههمانطور▲
.بوده ایمثابتدرآمدبااوراقبخشبهآنورودوسهامیبخش

33 
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سهامدرسرمایه گذاری(بازدهیمنظراز)برترصندوقده

صدور و ابطال: شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

2,225 65.25مشترک دماسنج1
1,175 55.18مشترک نوید انصار2
2,071 53.15مشترک ذوب آهن نو ویرا3
1,328 51.79مشترک سبحان4
26,060 51.20مشترک ستاره خاورمیانه5
2,180 50.53سهام بزرگ کاردان6
1,981 49.29مشترک یکم سامان7
1,787 48.22مشترک کارگزاری حافظ8
1,716 47.94مشترک آسمان یکم9

5,380 47.62فیروزه موفقیت10

(ETF)قابل معامله : شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنمادنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

99.991,815ثهامثروت هامرز1
59.633,372اوجاوج دماوند2
56.888,337آساسآسمان آرمانی سهام3
56.142,485ثمینثروت افزون ثمین4
54.81148,593دارا یکمواسطه گری مالی یکم5
50.852,032تارازآوای تاراز زاگرس6
49.2813,086سروسرو سودمند مدبران7
49.284,228سلامسلام فارابی8
48.5747,751توانسهامی اهرمی توان مفید9

47.73104,284اهرمسهامی اهرمی کاریزما10

.استشدهمقایسهجداولایندرریالمیلیارد1000ازبیشدارایی هایخالصارزشباسرمایه گذاریصندوق های▲

صندوق های سرمایه گذاری

52
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ثابتددرآمبابهاداراوراقدرسرمایه گذاری(بازدهیمنظراز)برترصندوقده

صدور و ابطال: شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

19,103 28.76ارزش کاوان ایرانیان1
1,457 27.37مروارید آگاه2
9,321 26.34مشترک صنعت و معدن3
5,615 26.17الماس کوروش4
1,901 26.10ارزش آفرین گلرنگ5
58,927 26.00مشترک افق کارگزاری بانک خاورمیانه6
14,100 25.95امین انصار7
1,213 25.52مشترک اندیشه فردا8
13,536 25.48حکمت آشنا ایرانیان9

50,431 25.07امین آشنا ایرانیان10

(ETF)قابل معامله : شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنمادنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

42.4328,508صایندگنجینه آینده روشن1
31.521,131یارادر اوراق بهادار با درآمد ثابت آریا2
31.031,259دیباامختص اوراق دولتی بازده پایه بازار صب3
30.875,421رابینتوسعه افق رابین4
30.184,421مانیثابت مانی5
29.529,880سینادسپهر سودمند سینا6
29.303,222اعتبارنوع دوم اعتبار7
28.7020,147داریکاعتماد داریک8
28.7015,815تصمیمدر اوراق بهادار با درآمد ثابت تصمیم9

28.5623,282پاداشارزش پاداش10

.استشدهمقایسهجداولایندرریالمیلیارد1000ازبیشدارایی هایخالصارزشباسرمایه گذاریصندوق های▲

صندوق های سرمایه گذاری
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صندوق های سرمایه گذاری

ثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایمعاملاتارزش

ارزشبتنسوکردهحرکتثابتدرآمدبااوراقسمتبهسهامازنقدینگیسرمایه،بازارشاخصافتبااخیرماهدوطی▲

ماهبهمندردرصد48بهماهآذردردرصد40.8ازمعاملاتارزشکلبهثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایمعاملات

.استیافتهافزایشجاریسال

.رسیدواحد2,070,775عددبهویافتکاهشگذشتهماهبهنسبتدرصد4کلشاخصماه،بهمنپایاندر▲

وثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایازحقیقیاشخاصپولریالمیلیارد695خروجشاهدقبل،ماهمشابهماهایندر▲

وسهامبخشازنقدینگیخروجوسرمایهبازارکلشاخصنزولیروندبهتوجهبا.بودیمصندوق هااینبرایتقاضاکاهش

.استکردهحرکت...ودلارطلا،جملهازبازارهاسایرسمتبهنقدینگیاحتمالاثابت،درآمدصندوق های
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اطلاعیه سلب مسئولیت

مدارمایهسرمدیریتسرمایه گذاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفاًتهیه شده،گزارشمحتوای↙

.ندارددهعهبرگزارشایناطلاعاتبراتکاءباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونه

ایجابامله،معپیشنهادسرمایه گذاری،راه حلارائهعنوانبهنمی تواندتنهاییبهگزارشاینمحتوای

تصمیمونههرگاتخاذبهترغیبیاومالیابزارهایسایریاوبهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرای

.گرددتلقیتجاریومالی

اینوکندیرتغیتحلیلمفروضاتبهتوجهبالحظههردرمی تواندگزارشاینمفروضاتواطلاعات↙

.نداردعهدهبهاطلاعاتاینبروزرسانیعدمقبالدرمسئولیتیهیچگونهشرکت
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