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1402مهر ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
بازار بدهی ایالات متحده

برابربین بانکیبهرهنرخدرصد،5.30بابرابرمتحدهایالاتماهه3خزانهاوراقبهرهنرخسپتامبرماهدرا،داده هآخرینبامطابق▲
.استبودهدرصد3.67آگوستماهدرکشوراینتورمنرخودرصد5.33با

درماههسهخزانهاوراقبهرهنرخپایینسطحمثالعنوانبه.داردتجاریچرخه هایوتورمنرخدرتوجهیقابلتأثیربهرهنرخ▲
ریسکبردرستنظارتوقانون گذاریعدمهمچنینو(بودرزروفدرالپایینبهرهنرخازناشیکه)2003سال

ایالاتمرکزیانکبنتیجهدرشد؛تورمنرخافزایشسببآنتبعبهوساختمانصنعتدرقیمتافزایشباعثوام گیرندگان
بهتوجهابوشدموجودوام هاینرخافزایشباعثاقداماین.نمودبازبازارعملیاتطریقازبهرهنرخافزایشبهاقداممتحده
همچنینورخدادینا.کردندنکولخودتعهداتایفایدرمشتریانازبسیاریبودند،متغیربهرهباوام هاازبزرگیبخشاینکه

ایالاتاقتصادبحران،ایننتیجهدر.گردید2007-2008سال هایاقتصادیبحرانوقوعسببقانون گذاریونظارتدرضعف
تأثیر.نمود(انبساطیسیاست های)بهرهنرخشدیدکاهشبهاقداممتحدهایالاتمرکزیبانکوشدعمیقرکوددچارمتحده

.استمشخصنیز2009سالتورمافزایشدرسیاستاین
ازمختلفکشورهایمرکزیبانک هایاقتصادی،رکودایجادنتیجهدرو19-کوویدهمه گیریدلیلبه2020سالابتدایدر▲

افزایشببسانبساطیسیاستاین.نمودند(بهرهنرخشدیدکاهش)انبساطیسیاست هایاخذبهاقداممتحدهایالاتجمله
بهرهنرخافزایش)نموده اندخودبهرهنرخ هایافزایشبهاقداممرکزیبانک هایآنکنترلبرایحاضرحالدرکهشدتورم

سیاستتغییرصرفاًداشتتوجهباید.استشدهدرصد3.67تاتورمکاهشباعثکه(2022اواخرازماههسهخزانهاوراق
می کنددنبالرامنفیبهرهنرخسیاست2016سالازژاپنمثالعنوانبهندارد،پیدرراانتظارموردنتیجههمیشهبهره،نرخ
.استنرسیدهاقتصادیرشدافزایشدرخودهدفبهکماکانولی

بیشترستگیهمباینشودکمتراوراقسررسیدهرچهوداردخزانهاوراقنرخبازیادیهمبستگینیزبانکیبینبهرهنرخ▲
افزایشاوراقسررسیدهرچهواستبیشترهفته ای4قرضهاوراقبهرهنرخازبین بانکیبهرهنرخمعمولطوربه.می شود
ماننداست؛شتربیخزانهاوراقنرخازبین بانکیبهرهنرخمواقعیدرداشتتوجهباید.می شودکم رنگ تررابطهاینمی یابد

.یافتافزایششدتبهاقتصادریسکمالی،بحرانعلتبهکه2007-2008سال
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نرخ اوراق خزانه سه ماهه تورم نرخ بهره بین بانکی

متحدهایالاتبهرهنرخ های
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بازار بدهی ایالات متحده

متحدهایالاتدربهرهنرختغییرات

5.25بازهدربهرهنرخنتیجهدروندادتغییررابهرهنرخسپتامبر20درخودجلسهآخریندرمتحدهایالاتمرکزیبانک▲

زایشافکارزارشروعازپس(ژوئنماهدرتوقفاولین)بهرهنرخافزایشدرتوقفدومیناین.شدمتوقفدرصد5.50الی
.است2022مارسماهازبهرهنرخ

:قبلماهتورم)رسیددرصد3.67سطحبهویافتافزایشآگوستماهدرکاهش،متوالیماه13ازپسمتحدهایالاتتورم▲
قیمتافزایشباامامی باشد2022مارسماهازبهرهنرخافزایششروعنتیجه2022جولایازتورمکاهش.(درصد3.2

یکحداقلرزرودرالفسیاست گذارانسخنانبهتوجهبااستذکربهلازم.استشدهبیشترتورمرویبرفشارگازونفت

.نیستذهنازدوربهرهنرخدیگرافزایش
دردیگرزایشافیکهنوزسیاست گذارانکهمی دهدنشانرزروفدرالسویازشدهمنتشرنرخپیش بینی«نقطه اینمودار»▲

2025و2024سال هایدربهرهنرخپیش بینی هایجدید،گزارشدراستذکرشایانمی کنند،پیش بینیراجاریسال
دارندتظارانرزروفدرالسیاست گذارانمی دهدنشانکهاستسیگنالیامرایناست؛یافتهافزایشدرصدنیمهرکدام

.بمانندباقیبالاطولانی تریمدتبراینرخ ها
باقینفرتهف.دارندراجاریسالدرنرخدیگرافزایشیکانتظارفدرالآزادبازارکمیتهدرسیاست گذاران19ازنفر12▲

.می کنندپیش بینیرانرخ هاماندنثابتمانده



1402مهر ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
بازار بدهی ایالات متحده

رزروفدرالنقطه اینمودار

لندمدتبوسالهرپایاندربهرهنرخازبانکایناعضایپیش بینی هاینشانگررزرو،فدرالبهرهنرخنقطه اینمودار▲
بازه یمیانگیننشان گرنقطههرکهبودخواهندنفر19اعضاءهمهکردنشرکتدرصورتنظرسنجیایناعضای.می باشد

.استنفریکتوسطشدهپیش بینی
درحاضرحالدربهرهنرخ)استانتظارمورد2023سالپایانتابهرهنرخدردیگرافزایشیکحداقلنمودار،بهتوجهبا▲

.(استشدهبیش بینی5.75–5.5بازهدر2023پایاندرشدهپیش بینیبهرهنرخمیانهامامی باشددرصد5.50–5.25بازه
بنابرایناست،شدهکم رنگ تر2024پایانتارزروفدرالسیاست هایبودنموفقیت آمیزوتورمازخروجبهامیدهمچنین▲

.استیافتهافزایش2025آنتبعبهو2024پایانتابهرهنرخازرزروفدرالعضوایالتیمرکزیبانک هایاعضایپیش بینی

.نگرفتصورتپیش بینی2026سالبرایژوئنماهجلسهدراستذکرقابل*
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بازار بدهی ایالات متحده

متحدهایالاتاعتباریشکاف

بانرخایناختلاف.استAAAاعتباریرتبهدارایشرکت هایقرضهاوراقنرخمتحده،ایالاتدرمهمبهرهنرخ هایدیگراز▲
مشاهدهکههمانطور.استاعتباریریسکازناشیکهمی شناسند*اعتباریشکافعنوانبهراساله10خزانهاوراقنرخ

.می یابدافزایشاعتباریشکاف،2007-2009سالرخدادمشابهشرکت هااعتباریریسکافزایشبامی شود
بهحاضردرحالسرمایه گذارانگفتمی تواندرنتیجهدارد؛قراراخیرسال20دامنهپایین تریندراختلافاینحاضرحالدر▲

.هستندخوشبینشرکت هااینآینده
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*Credit Spread

55.1برابر2022سالپایاندرمتحدهایالاتدرمعاملهقابلثابتدرآمدبااوراقبازارارزشتخمین ها،وآمارآخرینبراساس▲

.استمشاهدهقابلزیرنموداردرتفکیکبهبازاردرموجوداوراقازیکهرارزش.استبودهدلارتریلیون
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(:MM)بازار پول  1,241

(:ABS)اوراق بهادار با پشتوانه دارایی  1,585

(:Agency)اوراق قرضه نهادهای تحت حمایت  1,936

(:Munis)اوراق قرضه شهرداری ها  4,016

(:Corporate)اوراق قرضه شرکتی  10,224

(:MBS)اوراق بهادار با پشتوانه رهنی  12,202

(:(US Treasuryاوراق خزانه  23,934

:جمع کل 55,137

متحدهایالاتثابتدرآمداوراقبازاراندازه
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"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
بازار بدهی ایالات متحده

متحدهایالاتثابتدرآمداوراقبازاراندازه

یکسالطیحدهمتایالاتدر(شدهسررسیداوراقازکسربه)شدهمنتشرثابتدرآمدبابهاداراوراقمبلغنشانگرزیرنمودار▲
.استاخیر

،(دلارمیلیارد119)%17.4،(دلارمیلیارد332)%48.6ترتیببهABSوUST،MBS،Corporates،Munis،Agencyاوراق▲
راانتشارخالصارزشاز(دلارمیلیارد24)%3.5و(دلارمیلیارد94)%13.8،(دلارمیلیارد38)%5.6،(دلارمیلیارد76)11.1%

.دادنداختصاصخودبهآگوستماهدر
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UST-خزانهاوراق MBS-رهنیوامپشتوانهبابهاداراوراق

Corporates-شرکتیقرضهاوراق Munis-شهرداری هاقرضهاوراق

Agency-دولتحمایتتحتحقوقیشخصیت هایقرضهاوراق ABS-داراییپشتوانهبابهاداراوراق
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بازار بدهی ایالات متحده

متحدهایالاتخزانهاوراقانتشار

.استمشاهدهقابلزیرنموداردرگذشتهماه12طیآمریکاخزانهاوراقکیفیتومقدار▲
بلندمدتخزانهاوراق،(دلارمیلیارد250)%10.8میان مدتخزانهاوراق،(دلارمیلیارد1985)%85.7کوتاه مدتخزانهاوراق▲

اختصاصخودبهشدهمنتشرخزانهاوراقارزشاز(دلارمیلیارد24)%1شناور،نرخباخزانهاوراقو(دلارمیلیارد58)2.5%

.دادند
هفته،52تاBill،4اوراقسررسیداست؛آن هاسررسیدزماندرBondوBill،Noteاوراقاصلیتفاوتاستذکربهلازم▲

.می باشدساله30وBond20اوراقوسال10تاNote2اوراق
TIPS(Treasuryهمچنین▲ Inflation-Protected Securities)مقداریوتورماندازهبهآنبازدهکهاستخزانه ایاوراق

.اشدمی بتورمنرخورقهاینتصادفیمتغیرواقعدر؛(استتورمازمصوناصطلاحاً)استآنازکمتریاواضافه تر

▲FRN(Floating Rate Note)مرجعنرخیکبابرابربازدهاینوداردمتغیربازدهکهاستاوراقی(مثلUST،LIBORو...)و
.می باشدآنازکمتریاواضافه ترمقداری
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Bills-اوراق خزانه کوتاه مدت  Notes-اوراق خزانه میان مدت  Bonds-اوارق خزانه بلند مدت 

TIPS-اوراق خزانه مصون از تورم  FRNs-اوراق خزانه با نرخ شناور 
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بازار بدهی ایالات متحده

متحدهایالاتخزانهاوراقخارجینگه دارندگان

کشورهایتملکتحتموجودخزانهاوراقکلازدرصد30حدودمتحده،ایالاتخزانه داریگزارشآخرینبامطابق▲
صدردرخارجیکشورهایتملکتحتاوراقکلازدرصد9و15،11باترتیببهانگلستانوچینژاپن،.داردقرارخارجی

.دارندقرارجدولاین
ترتیبهب(متحدهایالاتخزانهاوراقدارندگانبزرگتریناز)عربستانوچینژاپن،کشورسهجولای،بهمنتهیماه12در▲

.فروخته اندراخودتملکتحتاوراقاز%10.2و12.5%،9.6%
ایندر.باشدورکشایندرتورمکنترلدلیلبهبهرهنرخافزایشاحتمالافزایشمی تواندژاپندراتفاقایندلایلازیکی▲

توجهبامچنینهمی افتد،خطربهخارجیسرمایه گذارواقعیبازدهویافتخواهدافزایشدلاربهنسبتژاپنینقیمتصورت
برایژاپنیندرسرمایه گذاری(%0.72تاگذشتهماهشش%0.26سطحاز)ژاپنساله10قرضهاوراقبازدهافزایش

.استشدهجذاب ترژاپنیسرمایه گذار

واوراقروشفبا"کهباشداینبهباوروکشورایناقتصادیرشدسرعتکاهشمی تواندفروشایناصلیمحرکچیندر▲
رحالدیابریکسعضوکشورهایدرکهدلارزداییهمچنین."گرفتراکاهشاینجلویمی توانداخلیسرمایه گذاری

.استموثرامراینبرنیزاستشدهپررنگ تر(عربستانمانند)عضویت
برمنفییرتأثوشودخزانهاوراقبازدهافزایشباعثمی تواندکهچرااست؛بااهمیتبسیارآمریکاخزانهاوراقفروشروند▲

.باشدداشتهتورمبارزروفدرالمبارزهفرآیند
قیمتکاهشنتیجهدروثابتدرآمددارایی هایشدنجذابباعثخزانهاوراقبازدهافزایشکهاستذکربهلازم▲

.شدخواهدکامودیتی ها

ژاپن

1,113

14% چین

822

11%

انگلستان

662

9%

دیگر کشورها

5,058

66%

(میلیارد دلار)نگه دارندگان خارجی اوراق خزانه ایالات متحده 
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سیاست های پولی اتخاذ شده در جهان

یوروناحیهدربهرهنرخ

Main)بهرهنرخسپتامبر14دردیگرباردرصدیدوهدفتورمبهرسیدنوتورمبامبارزهراستایدراروپامرکزیبانک▲

Refinancing Operation)استدادهافزایش%4.5به%4.25ازرا.
نظربهبعیددیبعدورهدرنرخکاهشتورم،بربیشترفشارنتیجهدروگازونفتقیمتافزایشبهتوجهباحاضرحالدر▲

.می رسد

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

تورم

نرخ بهره

چیندربهرهنرخ

Loanیکسالهنرخ▲ Prime Rate(پایهوامنرخ)درورسیدهدرصد3.45سطحبهدرصدی0.1کاهشباآگوستماهدرچیندر

.استماندهباقینیزسطحهمیندرحاضرحال

ساکوویدپسیاست هایراستایدرکهمی باشدکشورایناقتصادیرشدسرعتکاهشازجلوگیرینرخکاهشایندلیل▲

.استچیندولت

3.0%
3.2%
3.4%
3.6%
3.8%
4.0%
4.2%
4.4%
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شدهتخاذامالیوپولیسیاست هایواقتصادیکلانمتغیرهای
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متغیرهای کلان اقتصادی

تورمونقدینگیپولی،پایه

درصدواحد0.5میزانبهبانکیشبکهسطحدرقانونیسپردهنسبتافزایش▲

برشدهصاءاحامتیازبامتناسباعتباریموسسه/بانکهرهایداراییمجموعخالصماهیانهرشدمجازحدابلاغوتعیین▲
شدههدف گذارینقدینگیاساسبروبانکیسلامتهایشاخصمبنای

ومقرراتازکنندهتخطیوناسالماعتباریموسساتوهابانکبرایدرصد15سقفتاقانونیسپردهنسبتافزایش▲
آن هاترازنامهرشدبرناظرضوابط

بازارسودنرخدالانمحدودهدروسیاستینرخحولبانکیبینبازاردرسودنرخهدایت▲

کاهش رشد نقدینگی از طریق اعمال سیاست های پولی بانک مرکزی

افزایش درآمدهای حاصله از صادرات نفت و گاز

کنترل‌تورم‌در‌ماه‌های‌اخیر
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1401سال  1402سال 

رشد نقطه به نقطه پایه پولی، نقدینگی و تورم

پایه پولی

نقدینگی

تورم
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تورمونقدینگیپولی،پایه

ریالمیلیاردهزار16,672مبلغبهونمودهتجربهرادرصدی75.1رشد،1402ماهفروردینبهمنتهییکسالطیپولحجم▲
.استیافتهافزایش

شکستهراودخرکوردماه،فروردیندرمی شود،محسوبتورمیانتظاراتبررسیدرمهمیعاملکهنقدینگیبهپولنسبت▲
.استرسیدهدرصد26بهو

نرخازجامعهانتظاراتدرشازحاکینسبتاینافزایشنقدینگی،اجزایدرشبه پولبهنسبتپولبالاترسیالیتبهتوجهبا▲
.استآتیماه هایدرتورم
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نسبت پول به نقدینگی

پولحجمرشد

3میزانکمترینکهرسیددرصد26.9بهجاریسالماهمرداددرنقدینگیرشدمرکزی،بانککنترلیسیاست هایاعمالبا▲
.می شودمحسوباخیرسال

کهبودهدرصد45جاریسالماهفروردیندرپولیپایهرشدمرکزی،بانکسویازشدهمنتشرداده هایآخرینبامطابق▲
و(1401ماهفروردینبهنسبتدرصدی98رشد)دولتیبخشازمرکزیبانکمطالباتخالصافزایشرشد،عاملعمده

استذکرشایان.استبوده(1401ماهفرودینبهنسبتدرصدی148رشد)بانک هاازمرکزیبانکمطالباتافزایش

.استیافتهکاهشجاریسالماهمرداددردرصد41بهپولیپایهرشدمرکزی،بانکگزارشاتطبق
افزایشمتعاقباًومرکزیبانکبهاعتباریموسساتوبانک هابدهیافزایشموجبهرچندمرکزیبانککنترلیسیاست های▲

ذکرشایان.استیدهگردتورمکنترلونقدینگیرشدسرعتکاهشموجبفزاینده،ضریبکاهشباولیکنشدهپولیپایه
.استیافتهکاهشماهشهریورپایاندردرصد39.5بهجاریسالماهفروردیندردرصد54.5ازتورماست

ترازنامهولینبودهاههمراقتصادبهپولتزریقبابانک هاقانونیسپردهنسبتافزایشوترازنامهرشدکنترلسیاستهرچند▲
السماهفروردینبهنسبتبانک ها،واشخاصنزدمسکوکواسکناسدرصدی45.9رشدازحاکیهمچنانمرکزیبانک

.گرددتورمنرخمجددافزایشسببمی تواندباشد،ادامه دارنیزبعدماه هایدراگرکهاستگذشته

14
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متغیرهای کلان اقتصادی

مرکزیبانکپولیسیاست های

سود،نرخرلکنتبرای(پولبازارمهمارکانازیکی)بانکیبینبازارازخودپولیسیاست هایاجرایجهتمرکزیبانک▲
.می بردبهره

:ازعبارتندمالینظام هایدربین بانکیبازارمهمکارکرددو▲
وجوهکسریدارایموسساتبهمازاددارایمالیموسساتازمطلوبشکلبهنقدینگیانتقال

دینگینقمدیریتوسودنرخ هایراهبریطریقازپولیسیاستاجرایدرمرکزیبانکموثروفعالنقشایفای
.استخودمدنظرپولیسیاست هایاجرایجهتبازبازارعملیاتمرکزی،بانکمهمابزارهایازیکی▲

بانک هانزدمرکزیبانکنقدپولبا(دولتیعمدتاً)بهاداراوراقجایگزینییامبادله

بازارنیازدمورمنابعمیزاناساسبرمرکزیبانکتوسطبازبازارعملیاتهفتگیبرنامهطراحی
بازارایندرهدفسودنرخبهدستیابیبرایبین بانکی

انتقال)مرکزیبانکبه(دولتیعمدتاً)بدهیاوراقفروشبانک ها،نقدینگیکمبودصورتدر
(جاریسپردهافزایشصورتبه)نقدپولدریافتو(مرکزیبانکبهاوراقمالکیت

اوراقخریدایوبین بانکیبازاردربانک هاسایربهاستقراضبانک ها،نقدینگیمازادصورتدرو
جاریه سپردکاهشو(اوراقمالکیتگرفتناختیاردر)مرکزیبانکاز(دولتیعمدتاً)بدهی

عملیاتاجرایدراعتباریموسساتوبانک هابادولتیبهاداراوراقفروشیاخریدبهمرکزیبانکالزامعدم
سودنرخبهستیابیدجهت(انبساطییاانقباضی)سیاستیموضعاساسبرمرکزیبانکتصمیم گیریوبازبازار

هدف

بازبازارعملیات
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(Repo)بازخریدتوافق

کسری‌منابع‌مالی
بانک‌ها

دار‌وثیقه‌گذاری‌اوراق‌بها
د‌نز(‌اوراق‌بدهی‌دولتی)

بانک‌مرکزی

ت‌استقراض‌کوتاه‌مد
از‌بانک‌(‌روزه7)

مرکزی‌معادل‌اوراق‌
وثیقه‌شده

بازپرداخت‌اصل‌و‌
سود‌مبلغ‌وام‌در‌

سررسید

دربالاترقیمتیبهرااوراقاینبعداًفروشندهکهتوافقاینبااستبهاداراوراقازمجموعه ایفروش(ریپو)بازخریدتوافق نامه▲
.کردخواهدبازخریدمعینیزمان

بانکازاعتباریاتموسسوبانک هامحوروثیقهوغیرمستقیماستقراضنوعیبین بانکیبازاردر(ریپو)بازخریدتوافق نامه▲
.استمرکزی

عدم‌مشارکت‌یا‌مشارکت‌بسیار‌محدود‌بانک‌ها‌و

از‌با‌موسسات‌اعتباری‌غیربانکی‌در‌عملیات‌بازار‌ب

موضوع‌خرید‌اوراق‌توسط‌بانک‌مرکزی

و‌در‌نتیجه‌افزایش‌تقاضای‌بانک‌ها‌برای‌منابع‌مالی

درخواست‌اعتبار‌ازطریق‌توافق‌بازخرید

کاهش‌میزان‌ریپو

افزایش‌میزان‌ریپو

ود‌کفایت‌نقدینگی‌موج

در‌بازار‌بین‌بانکی

وجود‌کسری‌نقدینگی‌م

در‌بازار‌بین‌بانکی

بین بانکیبازاردر(Repo)بازخریدتوافق

16
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متغیرهای کلان اقتصادی

سودنرخدالان

بانک هادرمالیمنابعمازادوجود▲

(درصد23.69:نرخآخرین)بین بانکیبازارنرخبابانکیموسساتوبانک هاسایربهدادنقرض:1اولویت
(درصد17)سودنرخدالانکفنرخبامرکزیبانکدرقاعده مندسپرده گذاری:2اولویت

بانک هادرمالیمنابعکسری▲

(درصد23)بازخریدتوافقنرخباریپوبازخریدقراردادقالبدرمرکزیبانکازاستقراض.1اولویت
(درصد23.69:نرخآخرین)بانکیبینبازارنرخبااعتباریموسساتوبانک هاسایرازاستقراض.2اولویت
سقفودقاعده مناعتبارگیرینرخباقاعده منداعتبارگیریقالبدرمرکزیبانکازاستقراض.3اولویت

(درصد24)سودنرخدالان
شرایطدلیلبهآنکهمگرندارندقاعده منداعتبارگیریابزارازاستفادهبرایتمایلیبانک هاعادی،حالت در*

.باشندمرکزیبانکازبالاسودنرخبااعتباراخذبهمجبورخاصمالی
صورتخریدبازتوافققالبدرودولتیاسلامیمالیاوراقداشتناختیاردربهمشروطقاعده منداعتبارگیری*

.می گیرد
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نرخ بازار بین بانکی حداقل نرخ توافق بازخرید مندنرخ اعتبارگیری قاعده مندنرخ سپرده گذاری قاعده 

بهرهنرخدرسودلانداتعیینبامی توانداماکندورودبانکیبینبهرهنرخکنترلدرمستقیمطوربهنمی تواندمرکزیبانک

.کندجلوگیریآنشدیدنوساناتازبین بانکی،
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یبانکبینبازاردرمرکزیبانکپولیسیاست های

ماهشهریوردردرصد23.69وماهخردادانتهایدردرصد23.48به1401سالانتهایدردرصد23.14ازبانکیبینبهرهنرخ▲
سیاست هایاعمالباهمزمانماه،شهریوردر.استرسیدهجاریسال(شهریور27درمنتشرهداده هایآخرینمطابق)

.بوده ایمبین بانکیبهرهنرخافزایششاهدمرکزی،بانکانقباضی
توافق هایازسرکبهشدهپذیرفتهسفارش هایارزشمعادلمرکزیبانکبازبازارعملیاتدربازخریدتوافقاتارزشخالص▲

ید،بازخرتوافقاتطریقازمرکزیبانکواقعدر.استبودهریالمیلیاردهزار-269.7بابرابرماهشهریوردرشده،سررسید
.استنمودهاعمالانقباضیسیاستوجمع آوریرابانکیبینبازاردرموجودمنابعازریالمیلیاردهزار269.7

بازخریدقاتتوافپولیسیاستماندهدرتغییراتهمانمرکزیبانکبازبازارعملیاتدربازخریدتوافقاتارزشخالص▲
.می شودمحسوب

بابرابرماههریورشدرشده،سررسیدمبلغازکسربهشدهانجاماعتبارگیریارزشمعادلقاعده منداعتبارگیریعملیاتخالص▲
.استبودهخنثیطریقاینازمرکزیبانکعملیاتمجموعواقعدروبودهریالصفر

.ی شودممحسوبقاعده منداعتبارگیریپولیسیاستماندهدرتغییراتهمانقاعده منداعتبارگیریعملیاتخالص▲
وافق هایتارزشمقابلدرویافتهکاهشمرکزیبانکازقاعده منداعتبارگیریمیزاناخیرماهسهطیاستذکرشایان▲

.استیافتهافزایشبازبازارعملیاتدربازخرید
کاملاماه،ایندرورکشدرنقدینگیوتورمکنترلجهتبانکیبینبازاردرمرکزیبانکسیاستگفتمی توانمجموعدر▲

.استبودهانقباضی
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(به تفکیک حراج)عملیات بازار باز بانک مرکزی در بازار بین بانکی 

خالص اعتبارگیری قاعده مند خالص ارزش توافق بازخرید نرخ بهره بین بانکی

18
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متغیرهای کلان اقتصادی

1402ماهشهریوردرمرکزیبانکبازبازارعملیاتجزئیات

(Repo)توافقات بازخرید 

شماره 
تاریخ حراجحراج

تعداد بانک ها و موسسات
اعتباری غیربانکی 

شرکت کننده در حراج

ارزش 
سفارش های
ارسال شده

ارزش 
سفارش های 
پذیرفته شده

مدت توافق 
(روز)بازخرید 

حداقل نرخ 
دتوافق بازخری

نرخ بهره 
یبین بانک

ارزش توافق 
بازخرید 

هسررسید شد

خالص ارزش 
ریدتوافقات بازخ

23 1402/06/0620 1,1601,1607 23%23.57%1,1529 

24 1402/06/1320 1,203 1,2037 23%23.55%1,16538 

25 1402/06/2020 1,102 9537 23%23.62%1,208(255)

26 1402/06/2720 1,1568967 23%23.69%957(61)

(270) 4,2134,482 4,622جمع‌کل

هزار میلیارد ریال

اعتبارگیری قاعده مند

خالص‌تزریق‌نقدینگی شماره 
تعداد بانک ها و موسسات تاریخ حراجحراج

د ارزش توافق بازخریارزش اعتبار گیریاعتباری استفاده کننده
سررسید شده

خالص 
اعتبارگیری 

قاعده مند

23 1402/06/062 150.0 15 23 

24 1402/06/132 2944(15)23 

25 1402/06/200 0.0 0.0 0 (255)

26 1402/06/271 23 23 0.0 (61)

(270) 670.0 67جمع‌کل
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بین بانکیبازاردرمرکزیبانکنقدینگیتزریقخالصروند

اعتبارگیریوریدبازختوافقاتقالبدرواخیرنیموسالیکطیبین بانکیبازاردرمرکزیبانکنقدینگیتزریقروند▲
.استمشاهدهقابلزیرنموداردرقاعده مند

خالص تزریق نقدینگیخالص اعتبارگیری قاعده مندخالص ارزش توافق بازخریدماه
1401/01(24)(0)(24)
1401/02(111)(0)(112)
1401/03(213)(1)(213)
1401/04(50)12 (38)
1401/0573 (9)64 
1401/06(14)(3)(18)
1401/07(8)3 (5)
1401/08(24)39 15 
1401/09335 (40)295 
1401/1068 (0)68 
1401/1162 5 67 
1401/12(418)131 (287)
1402/01183 25 208 
1402/02(119)(107)(225)
1402/03514 (66)448 
1402/04(213)(35)(248)
1402/05(131)(0)(131)
1402/06(270)0 (270)
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(ماهانه)خالص تزریق نقدینگی بانک مرکزی در بازار بین بانکی 

خالص ارزش توافق بازخرید خالص اعتبارگیری قاعده مند
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متغیرهای کلان اقتصادی

بانکیبینبازاردرمرکزیبانکپولیسیاست هایروند

ریالمیلیاردهزار-1402،613دومماههسهدرریپوپولیسیاستماندهدرتغییراتمعادلبازخریدتوافقاتارزشخالص▲
نیزنخستماههششدر.داردبین بانکیبازاردرمرکزیبانکانقباضیسیاستاعمالونقدینگیجمع آوریازنشانکهبوده

.استگرفتهصورتبانکیبینبازارازمنابعجمع آوریریالمیلیاردهزار35مجموعدر
-35جاری،سالدومماههسهدرقاعده منداعتبارگیریپولیسیاستماندهدرتغییراتمعادلقاعده منداعتبارگیریخالص▲

182جاریالسنخستماههششطی.استبخشایندرمرکزیبانکانقباضیسیاستاجرایازحاکیوبودهمیلیاردهزار
.استشدهجمع آوریبین بانکیبازارازقاعده منداعتبارگیریطریقازمنابعازریالمیلیاردهزار

1402سالطی(شدهانجامبازخریدتوافقاتارزشخالصواعطاییقاعده منداعتبارخالصمجموع)نقدینگیتزریقخالص▲
بازارازمرکزیبانکریالیمیلیاردهزار218جمع آورینشانگرکهبودهریالمیلیاردهزار-218بابرابرماهشهریورپایانتا

بازارازمنابعبرداشتریالمیلیاردهزار321خالصصورتبهمرکزیبانکگذشته،سالاولماهششطی.استبانکیبین
.استداشتهمنابعتزریقریالمیلیاردهزار153دومماههششطیوبانکیبین

.استشدهجمع آوریبین بانکیبازارازمالی،منابعازریالمیلیاردهزار648مجموعدر،1402تابستانطی▲

1402نیمه اول 1402تابستان 1402بهار 1401نیمه دوم 1401نیمه اول نوع عملیات بازار باز

توافقات 
بازخرید

 34,665 15,646 19,019 27,450 21,422ارزش سفارش های ارسال شده

ق ارزش سفارش های پذیرفته شده طبق تواف
بازخرید

18,260 22,391 13,521 15,236 28,758 

 28,793 15,849 12,944 22,375 18,599ارزش توافق بازخرید سررسید شده

 های ارزش سفارش)خالص ارزش توافق بازخرید 
(ید شدهپذیرفته شده با کسر از توافق های سررس

(339)16 578 (613)(35)

ی اعتبارگیر
قاعده مند

 7,667 186 7,481 3,209 2,818ارزش اعتبار گیری

 7,850 221 7,628 3,072 2,819ارزش توافق بازخرید سررسید شده

گیری ارزش اعتبار)خالص اعتبارگیری قاعده مند 
(با کسر از سررسید شده

(1)137 (147)(35)(182)

(218)(648) 430 153(340)خالص تزریق نقدینگی به شبکه بین بانکی

هزار میلیارد ریال
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"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
متغیرهای کلان اقتصادی

اعتباریموسساتوبانک هاسویازشدهارسالسفارشاتارزش

میلیاردهزار4,622اعتباریموسساتوبانک هامجموعدر،1402ماهشهریوردرمرکزیبانک26تا23حراج هایطی▲
مورد%23نرخحداقلباریالمیلیاردهزار4,213مبلغ،اینازونمودنددرخواستبانکاینبهبازخریدسفارشریال

.گرفتقرارمرکزیبانکپذیرش
اینبههشدارسالبازخریدسفارشدرخواست هایتمامیبامرکزیبانکجاریسالماهخردادانتهایازاستذکرشایان▲

میلیاردهزار409مجموعدرماه،شهریوردرشدهبرگزارپایانیحراجدودرولینمودموافقتبازبازارعملیاتدربانک
.نشدواقعمرکزیبانکپذیرشمورددرخواست هاازریال
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بازار باز بانک ارزش سفارش های ارسال و پذیرفته شده به تفکیک در قالب توافق بازخرید در عملیات
مرکزی از سوی بانک ها و موسسات اعتباری 

ارزش سفارش های ارسال شده ارزش سفارش های پذیرفته شده

22
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متغیرهای کلان اقتصادی

اعتباریموسساتوبانک هادرسپردهنرخافزایش

سالانهعلی الحسابسودنرخسقفشد،ابلاغبانکیشبکهبه1401سالبهمن10درکهمرکزیبانکبخشنامهطبق▲
:گردیدمصوبشرحاینبهمدت دارسرمایه گذاریسپرده های

درصد5:عادیکوتاه مدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد12:ماههسهویژهکوتاه مدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد17:ماههششویژهکوتاه مدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد20.5:سالیکسررسیدبابلندمدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد21.5:سالدوسررسیدبابلندمدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد22.5:سالسهسررسیدبابلندمدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد23حداکثرغیربانکیاعتباریموسساتوبانک هاغیرمشارکتیعقودتسهیلاتسودنرخ▲
معادلشتریمباغیربانکیاعتباریموسساتوبانک هادرقرارداددردرجقابلمشارکتیعقودانتظارموردسودنرخ▲

درصد23
.نندنمی کرعایترابخشنامهایننقدینگیمشکلاتدلیلبهعملدرکشوربانک هایشده،انجامبررسی هایطبق▲
نرخغییراتتروندبررسیبراینمی شود،منتشرکشوردربانکیسپردهنرخازروزبهورسمیداده هایآنکهبهتوجهبا▲

شدهاجعهمرکدالسامانهدرثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایشدهمنتشرگزارش هایبهعملدربانکیسپرده های
نرخثرحداکوبررسینمونهصورتبهسرمایه گذاریصندوق هایازتعدادیمنتشرهسپرده هاینرخراستاایندر.است

استذکرهبلازم.گردیدثبتموجودبانکیسپرده هاینرخازشاخصیعنوانبهصندوق هااینباقراردادطرفسپرده های

درکنونیطشرایبررسیوگذشتهمدت دارسپرده هایننمودنلحاظگزارشات،دربانکیسودنرخ"حداکثر"انتخابعلت
.استبودهبانک ها

26.9بهگذشتهسالماهفروردیندردرصد22.2ازمنتخب،سرمایه  گذاریصندوق هایشدهثبتسپرده هاینرخمتوسط▲

.استبانکیمصوبسپردهنرخازبالاترکهاستیافتهافزایشجاریسالماهمرداددردرصد



1402مهر ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
متغیرهای کلان اقتصادی

اعتباریموسساتوبانک هادرسپردهنرخافزایش

ترازکنترلونقدینگیجمع آوریجهتآن هاتلاشوبانک هادرنقدینگیکمبودازحکایتبانکیسپرده هاینرخافزایش▲
.داردخودعملیاتی

وق هایصندتمامیبازدهنرخمتوسطاخیر،نیموسالیکحدودطیمی شود،مشاهدهنموداردرکههمانطوردیگرسویاز▲
صندوق هایآنکهبهتوجهبا.استرسیدهدرصد21.8بهویافتهافزایشدرصد2.5ثابتدرآمدباسرمایه گذاری
هستند،ثابتدرآمدبابهاداراوراقدرخودپرتفویازدرصد80حداقلسرمایه گذاریبهملزمثابتدرآمدباسرمایه گذاری

.استثابتدرآمدبابهاداراوراقبازدهیرشدازحاکیافزایشاینگفتمی توان
گذشتهادواردرهکاستبلندمدتیاوراقدرگیرثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایپرتفویازبخشیداشتتوجهباید▲

بازدهدرزمانیهوقفباثابتدرآمدبابهاداراوراقسایرمتعاقباًوبانکیسپرده هاینرخافزایشجهتهمینبهوشدهخریداری
.می شودنمایانصندوق

19.3 
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متوسط نرخ بازده یکساله صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت

متوسط حداکثر نرخ سپرده در صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت منتخب

چارک سوم بازده صندوق های سرمایه گذاری

.دارندکمتریبازدهیمابقیوسومچارکازبیشتربازدهیسرمایه گذاری،صندوق هایچهارمیک*
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متغیرهای کلان اقتصادی

اسلامیمالیتأمیناوراقمعاملات

بهراخودتملکتحتبدهیاوراقریالمیلیاردهزار376خالصصورتبهمرکزیبانکجاری،سالدومماههسهطی▲
دراوراقفروشمبلغاینازریالمیلیاردهزار223.استنمودهپیاده سازیراخودمدنظرانقباضیسیاستورساندهفروش

.استبودهماهشهریور
نمودهخریداریاسلامیمالیتأمیناوراقریالمیلیاردهزار99مجموعدرمرکزیبانکگذشته،سالدومماههسهطی▲

.بود
اسلامیمالیتأمیناوراقریالمیلیاردهزار64خالصصورتبهمرکزیبانک،1402ابتداییماهششطینمودارمطابق▲

.استهیافتکاهشمیزانایناوراقبیشترفروشباوماهشهریوردرمی شود،مشاهدهکههمانطورکهنمودهخریداری
.استداشتهمنابعبرداشتواوراقخالصفروشریالمیلیارد255مبلغگذشته،سالابتداییماهششطیمرکزیبانک▲
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1402اوراق تأمین مالی اسلامی از ابتدای سال خالص خرید تجمیعی

بانک مرکزی

صندوق ها

بانک ها

سایر

دولت

حلماینازوداشتهاسلامیمالیتأمیناوراقفروشخالص،صورتبهریالمیلیاردهزار431معادلدولتجاری،سالدر▲
.استگرفتهصورتتابستاندرتماماًدولتمالیتأمیناستذکربهلازم.استنمودهمالیتأمین

14جاریسالدردولتمالیتأمین.استداشتهاوراقخالصفروشریالمیلیاردهزار503دولتگذشته،سالاولنیمهدر▲
.استیافتهکاهشگذشتهسالمشابهزمانمدتبهنسبتدرصد

اینوبوده انداعتباریموسساتوبانک هامرکزی،بانکودولتاوراقخریدارعمدهمی شود،مشاهدهنموداردرکههمانطور▲

.هستندروبروفراوانینقدینگیمشکلاتبابانک هاکهحالیستدر

بانک مرکزی

دولت
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متغیرهای کلان اقتصادی

جاریسالدرشدهانجامدولتیحراج هایآمار

(اراد)نقدیاوراقریالمیلیاردهزار400مجموعدرجاری،سالنخستماههششطیشدهانجامحراجمرحلههشتطی▲
.استرفتهفروشبهریالمیلیاردهزار389میاناینازوگرفتهانتشارمجوز

متقاضیانبهماهشهریور29درحراجبرنامهازخارج137ارادو136اراد،135ارادنمادهایتحتدولتمرابحهاوراق های▲
ردشده،انجامحراج هایآمارگرفتننظردربابودکهریالمیلیاردهزار60نمادسهایندرشدهعرضهمبلغمجموع.شدعرضه

.استرفتهفروشبهآنازریالمیلیاردهزار449وگرفتهانتشارمجوز(اراد)نقدیاوراقریالمیلیاردهزار460مجموع
اراد،(ریالمیلیاردهزار50)138اراد،(ریالمیلیاردهزار11)133اراداوراق،1402ماهمهر4تاریخدرپیش رویحراجدر▲

.شدخواهندعرضه(ریالمیلیاردهزار70)140ارادو(ریالمیلیاردهزار80)139

هزار میلیارد ریال

26

آمار اوراق تأمین مالی دولتی منتشر شده در شش ماهه نخست سال جاری

مانده نزد وزارت امور اقتصادی و داراییمبلغ معامله شده(ارمجوز انتش)مبلغ عرضه شده اوراق

 0 50 12950اراد‌

 0 70 13070اراد

 0 75 13175اراد

 0 80 13280اراد

 11 64 13375اراد

 0 50 13450اراد

 0 20 13520اراد

 0 20 13620اراد

 0 20 13720اراد

 11 449 460جمع کل
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متغیرهای کلان اقتصادی

جاریسالدرشدهانجامدولتیحراج هایآمار

256.5ارزشبهمابقیوسرمایهبازاردر1402نخستماهششطیاوراقفروشمحلازشدهانجاممالیتأمینازدرصد34▲
.استبوده(اعتباریموسساتوبانک ها)پولبازارمحلاز(درصد66)ریالمیلیاردهزار

.استبودهدرصد20.5جاری،سالحراج هایتمامیدراوراقاسمیسودنرخ▲
(هشتمحراج)آخرحراجدردرصد25.27بهاولحراجدردرصد24.76ازدولتمرابحهاوراقسررسیدتابازدهنرخمتوسط▲

.استیافتهافزایش
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تاریخ حراج

1402آمار حراج های دولتی انجام شده در سال 

مبلغ عرضه ارزش کل اوراق فروش رفته نرخ سود اسمی متوسط نرخ بازده تا سررسید

مجموع تأمین نقدی از بازار پول

256.5

66%

مجموع تأمین نقدی از بازار سرمایه

132.6

34%

1402مجموع فروش اوراق طی شش ماهه نخست سال 
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متغیرهای کلان اقتصادی

ماهشهریوردرشدهبرگزاردولتیحراج هایآمار

شماره 

حراج
مبلغ عرضهنام اوراقتاریخ حراج

ارزش سفارش های 

پذیرفته شده توسط 

وزارت امور اقتصاد و 

دارایی

ارزش اوراق فروش 

رفته به سایر 

خریداران در بازار 

سرمایه

ارزش کل اوراق 

فروش رفته

نرخ سود 

اسمی

نرخ بازده تا 

سررسید

5 1402/06/07

%25.40%20.5 5.7 5.7 13261.52اراد

%25.70%20.5 10.6 0.0 10.6 13373.16اراد

%24.60%20.5 0.6 0.6 13450.0اراد

6 1402/06/14

%25.40%20.5 10.7 10.68 13255.8اراد

%25.70%20.5 2.6 2.6 13362.5اراد

%24.60%20.5 8.0 8.0 13449.4اراد

7 1402/06/21

%25.40%20.5 5.1 5.1 13245.1اراد

%25.70%20.5 5.3 5.3 13359.9اراد

%24.60%20.5 6.1 6.1 13441.4اراد

8 1402/06/28

%25.40%20.5 40.0 11.4 28.6 13240.0اراد

%25.70%20.5 43.7 18.3 25.4 13354.7اراد

%24.60%20.5 35.4 7.5 27.8 13435.4اراد

%25.28 173.7 81.3 92.5-جمع کل

هزار میلیارد ریال
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متغیرهای کلان اقتصادی

بدهیاوراقانتشاردردولتعملکرد

انمیاینازوگرفتهانتشارمجوزدولتمالیتأمیناوراقریالمیلیاردهزار460مجموعدرجاریسالنخستماههششدر▲
.استرفتهفروشبهریالمیلیاردهزار449

مبلغاینازکهنمودهتسویهرابدهیاوراقبخشدرخودتعهداتازریالمیلیاردهزار1,010دولتجاری،سالابتدایاز▲
.می باشداوراقسودتسویهبهمربوطمابقیواوراقمبلغاصلتسویهبهمربوطریالمیلیاردهزار744

مبالغتأمینانگرنشکهاستدولتتسویه شدهتعهداتمجموعازکمترمراتببهجدیدبدهیاوراقانتشارتوجه،جالبنکته▲

.می باشد(...ومالیات)دولتدرآمدهایسایرمحلازتعهداتاین
غیرنقدیاوراقریالمیلیاردهزار300جاری،سالنخستماهششطیایران،فرابورساطلاعیه هایبامطابقاستذکرشایان▲

.استشدهعرضهفرابورسمالینوینابزارهایبازاردر(اسلامیخزانهاسناد)
تنهااشد،می بشدهمنتشراوراقبا(نقدیصورتبه)دولتشدهتسویهتعهداتمقایسهجهتروبرونمودارکهآنجاییاز▲

.استشدهذکرنموداردرنقدیاوراق
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ال
 ری

رد
لیا

 می
زار

ه

تسویه اصل اوراق تسویه سود اوراق 

460 449
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"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
متغیرهای کلان اقتصادی

سررسیدتفکیکبهدولتیاوراقمانده

خواهندسررسیددولتیاوراقازریالمیلیاردهزار625جاری،سالسومماهسهدر،1402ماهشهریور31داده هایبامطابق▲

.داردوجودنقدینگیجبرانجهتماه هاایندراوراقانتشارافزایشاحتماللذاشد؛
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اراد اخزا

بودجهباعملکردمقایسه

2,210انتشارمجوزاقتصادیهماهنگیعالیشورایمصوباتوالحاقاتواصلاحاتهمراهبهبودجهقانون،1401سالطی▲
.رسیدفروشبهریالمیلیاردهزار1,668میان،اینازکهنمودصادررامالیتأمیناوراقریالمیلیاردهزار

آنازریالمیلیاردهزار460کنونتاکهاستنمودهپیش بینیراریالمیلیاردهزار1,870انتشارجاری،سالدربودجهقانون▲
بهآنازریالمیلیاردهزار449مبلغوگرفتهبهاداراوراقوبورسسازمانازانتشارمجوز،(اراد)دولتمرابحهاوراققالبدر

.استرفتهفروش
.گرفتانتشارمجوزدولتخزانهاسنادریالمیلیاردهزار300نخست،ماهششطی▲
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1402مهر ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
تأمین مالی از بازار سرمایه

سرمایهبازارازمنابعتجهیزوجذبارزش

سبتنکهگرفتهصورتسرمایهبازارطریقازمالیتأمینریالمیلیاردهزار2,048مجموعدر،1402سالابتداییماهپنجطی▲
.استداشتهرشددرصد42گذشتهسالمشابهمدتبه

نوعاز(ریالمیلیاردهزار890معادل)مابقیوسرمایه ایمالیتأمینریالمیلیاردهزار1,158معادلمذکورمبلغازدرصد57▲
.استبودهبدهی

رشدبابدهیابزارهایطریقازودرصدی36رشدباسرمایه ایابزارهایطریقازمالیتأمین،1402سالابتداییماههپنجطی▲
.استبودهروبروگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی51

1،152،354

2،269،273

4،632،560

850،201

3،036،496

1،158،497

1،006،762

2،202،377

2،548،215

587،359

2،983،831

889،714

1398عملکرد سال 

1399عملکرد سال 

1400عملکرد سال 

1401ماهه نخست 5عملکرد 

1401عملکرد سال 

1402ماهه نخست 5عملکرد 

ال
 ری

رد
لیا

می سرمایه ای

بدهی

دربا)دلارمیلیون11,527معادلریالمیلیاردهزار1402،5,683ماهمردادانتهایدرفرابورسوبورس)بدهیبازارارزش▲
.استبوده(آزاددلارنرخگرفتننظر

درصد19(آزاددلارنرخگرفتننظردربا)دلاریارزشورشددرصد35اخیر،سالیکطیبدهیبازارریالیارزش▲
.استیافتهکاهش

اخیرایسال هطیسرمایه گذاریصندوق هایاحتساببدون(فرابورسوبورس)سهامبهبدهیاوراقبازارارزشنسبت▲
.استرسیدهجاریسالماهمردادپایاندردرصد6.5بهوداشتهرشدیبهروروند

.استبازارایننقششدنپررنگ ترازحاکیسهامبهبدهیاوراقبازارارزشنسبترشدبهروروند▲
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(دلار آزاد)ارزش دلاری بازار بدهی 

(دلار نیمایی)ارزش دلاری بازار بدهی 

(ورسبورس و فراب)نسبت ارزش بازار اوراق بدهی به سهام 

بدهیاوراقبازاراندازه
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33

تأمین مالی از بازار سرمایه

اسلامیخزانهاوراقنرختغییرات

رایبسرمایه گذاریصندوق هایتقاضایوجوددلیلبه،(دولتیاوراقحراجشروع)ماهمردادتاجاریسالابتدایاز▲
نایبهرهنرخکاهشمتعاقباًواوراققیمتافزایششاهددولت،سویازجدیداوراقعرضهعدموخزانهاوراقخرید
.بودیماوراق

23.72بهجاریسالماهتیرپایاندرکهبوددرصد1401،25.68سالانتهایدراسلامیخزانهاوراقبهرهنرخمیانگین▲
.رسیددرصد25.69بهماهشهریورپایاندرودولتتوسطاوراقعرضهازپسودرصد

رسیدهدرصد25.9بهوداشتهافزایشدرصد1.1قبلماهبهنسبتماهشهریوردرخزانهاوراقبهرهنرخماهانهمتوسط▲
.است

2,121,212

25.93
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1402مهر ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
تأمین مالی از بازار سرمایه

بدهیاوراقانتشارمیزان

اسنادبهمربوطمنتشرهاوراقکلازدرصد52جاری،سالنخستماه5طیبهادار،اوراقوبورسسازمانداده هایطبق▲
اوراقدرصد4نهایتدروشرکتیبدهیبهاداراوراقدرصد16دولتی،مرابحهاوراقبهمربوطدرصد24اسلامی،خزانه

.استبودهبانک هاوشهرداری هادولت،مشارکت
.استداشتهافزایشدرصد51گذشته،سالمشابهمدتبهنسبتجاریسالابتداییماه5طیمنتشرهبدهیاوراقمیزان▲

1,006,762

2,202,379
2,548,215

587,359

2,983,831

889,714

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

4,000,000

1398عملکرد سال  1399عملکرد سال  1400عملکرد سال  ماهه نخست 5عملکرد 

1401

1401عملکرد سال  ماهه نخست 5عملکرد 

1402

انتشار اوراق بهادار بدهی شرکتی انتشار اوراق سلف موازی استاندارد شرکتی اوراق مشارکت دولت، شهرداری ها و بانک ها 

اوراق گام انتشار اوراق سلف موازی استاندارد دولتی اوراق اجاره دولتی

اوراق مرابحه دولتی اوراق منفعت دولتی اسناد خزانه اسلامی

انتشار اوراق بهادار بدهی شرکتی

145,523

16%

اوراق مشارکت دولت، شهرداری ها و بانک ها

33,800

4%
اوراق گام

35,068

4% اوراق مرابحه دولتی

215,323

24%

اسناد خزانه اسلامی

460,000

52%

ماهارزش تأمین مالی انجام شده از طریق ابزارهای بدهی از ابتدای سال جاری تا پایان مرداد
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تأمین مالی از بازار سرمایه

بدهیاوراقماندهارزش

اوراقبهمربوطمبلغاینازدرصد71کهبودهریالمیلیاردهزار6,689معادلماهمرداد پایاندربدهیاوراقماندهارزش▲
بهمربوطاوراقمابقیو(ریالمیلیاردهزار1,727)شرکتیاوراقبهمربوطدرصد26،(ریالمیلیاردهزار4,778)دولتی

.استشهرداری ها
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روند یکساله ارزش مانده اوراق بدهی منتشره به تفکیک ماهیت ناشر 

دولتی شهرداری شرکتی

دولتی

4,778,323

71%

شهرداری

183,335

3%

شرکتی

1,727,225

26%

1402ارزش مانده اوراق بدهی منتشره به تفکیک ناشردر پایان مرداد ماه 
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تأمین مالی از بازار سرمایه

سرمایه ایاوراقانتشارطریقازمالیتأمین

1,152,354

2,269,273

4,632,560

850,201

3,036,496

1,158,497
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عرضه اولیه سهام شرکت ها در بورس و فرابورس

(مجوزهای ارائه شده)از محل مازاد تجدید ارزیابی -افزایش سرمایه شرکت های سهامی عام 

(مجوزهای ارائه شده)افزایش سرمایه شرکت های سهامی عام 

(مجوزهای ارائه شده)افزایش سرمایه شرکت های سهامی عام 

1,015,006

88%

از محل مازاد تجدید ارزیابی -افزایش سرمایه شرکت های سهامی عام 

(مجوزهای ارائه شده)

105,440

9%

عرضه اولیه سهام شرکت ها در بورس و فرابورس

38,051

3%

ماه نخست سال جاری5ارزش تأمین مالی انجام شده از طریق ابزارهای سرمایه ای طی 

سرمایهافزایشریالمیلیاردهزار1,015جاری،سالنخستماه5طیبهادار،اوراقوبورسسازمانداده هایطبق▲
مازادمحلاز-عامسهامیشرکت هایسرمایهافزایشریالمیلیاردهزار105،(شدهارائهمجوزهای)عامسهامیشرکت های

فتهگرصورتفرابورسوبورسدرشرکت هاسهاماولیهعرضهریالمیلیاردهزار38و(شدهارائهمجوزهای)ارزیابیتجدید
.استشدهانجامسرمایه ایابزارهایطریقازمالیتأمینریالمیلیاردهزار1,158مجموع،درکه

36گذشته،سالمشابهمدتبهنسبتجاریسالابتداییماه5طیسرمایه ایاوراقطریقازشدهانجاممالیتأمینمیزان▲
.استداشتهافزایشدرصد



1402مهر ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
تأمین مالی از بازار سرمایه

شدهانجاماولیه هایعرضه

.استشدهعرضهریالمیلیارد42,091ارزشبهسرمایهبازاردرشرکت13سهامجاریسالنخستماههششطی▲

بازارنام شرکتنماد
درصد سهام عرضه 

شده به عموم
مبلغ عرضه 

تاریخ عرضه(میلیارد ریال)

2,3871402/01/16%12دوم بورسپرداخت الکترونیک پاسارگادپی پاد
1,6931402/02/30%15دوم فرابورسدامپروری و کشاورزی فجر اصفهانزفجر
5,0771402/03/06%12دوم فرابورسبهار رز عالیس چنارانعالیس
1,3441402/03/10%15دوم فرابورسالماس حکمت ایرانیانوالماس
7,2861402/03/21%12دوم بورسگروه مالی شهرشهر
2,5501402/03/31%12دوم فرابورسنیان الکترونیکنیان
2,8361402/04/05%12اول فرابورستوسعه صنایع و معادن کوثرهکتوسع
1,2791402/04/14%11دوم فرابورسامهتولیدی مخازن گاز طبیعی آسیا نناما

9701402/04/21%9دوم فرابورسخمیر مایه رضویغمایه
3,9491402/04/28%2دوم فرابورسصبا فولاد خلیج فارسفصبا

2,4801402/05/16%12اول فرابورستوسعه فن افزار توسنفن افزار
5,7791402/05/25%10دوم فرابورسمولد نیروگاهی تجارت فارسبمولد

4,4601402/06/08%7دوم بورستامین سرمایه کاردانتکاردان

1 1 1 1
2 2

1 3
2

1

3
4

2

3

3

1

روند یکساله تعداد عرضه های اولیه به تفکیک بورس و فرابورس

بورس پذیرفته شده-فرابورس  ثبت شده-فرابورس 

38
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"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
صندوق های سرمایه گذاری

سرمایه گذاریصندوق هایتعدادوارزش

در اوراق بهادار با درآمد ثابت

65.6%

اختصاصی بازارگردانی

18.6%

در سهام

12.7%

یدر اوراق بهادار مبتنی بر سپرده کالای

2.1%
سایر

1.0%

سهم بازار هر یک از صندوق های سرمایه گذاری
(بر مبنای ارزش خالص دارایی ها)

تعدادیشیوه سرمایه گذارنوع صندوق
کل ارزش خالص دارایی ها 

(میلیارد ریال)
درصد از کل

در اوراق بهادار با درآمد ثابت
%17.7 1,429,809 54قابل معامله

%47.9 3,869,638 77صدور و ابطال

در سهام
%8.8 707,790 49قابل معامله

%4.0 322,038 56صدور و ابطال
%18.6 1,507,067 81صدور و ابطالاختصاصی بازارگردانی

الاییدر اوراق بهادار مبتنی بر سپرده ک
%2.0 162,986 11قابل معامله

%0.1 4,605 3صدور و ابطال

مختلط
%0.2 12,219 4قابل معامله

%0.6 51,435 19صدور و ابطال

خصوصی
%0.0 519 1قابل معامله

%0.0 3,113 2صدور و ابطال

صندوق در صندوق
%0.1 5,171 2قابل معامله

%0.0 3,151 2صدور و ابطال
%0.0 2,432 6قابل معاملهجسورانه

%0.0 1,694 1قابل معاملهاملاک و مستغلات

%100 8,083,669 368جمع کل

بودریالمیلیاردهزار8,084جاری،سالماهشهریورپایاندرسرمایه گذاریصندوق هایدارایی هایخالصارزشمجموع▲
اختصاصیصندوق هایبهمربوطدرصد18.6ثابت،درآمدباسرمایه گذاریصندوق هایبهمربوطآنازدرصد65.6که

بهاداراوراقدرسرمایه گذاریصندوق هایبهمربوطدرصد2.1وسهامیصندوق هایبهمربوطدرصد12.7بازارگردانی،
.استبودهکالاییسپردهبرمبتنی
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صندوق های سرمایه گذاری

1402سالدرجدیدصندوق های

یشیوه سرمایه گذارنوع صندوقتتاریخ آغاز فعالیمدیرنام صندوقردیف
تعداد واحدهای 

سرمایه گذاری شده

کل ارزش خالص 

ور دارایی ها در پایان شهری

(میلیارد ریال)ماه 

در اوراق بهادار با 1402/06/05وکاسبدگردان آتیه تتوسعه فولاد1
درآمد ثابت

1,030 100,000,000صدور و ابطال

در اوراق بهادار با 1402/05/09سبدگردان ثنااعتماد ارغوان2
درآمد ثابت

1,445 135,935,211قابل معامله

در اوراق بهادار با 1402/05/09سبدگردان آرکاثروت افزون فاخر3
درآمد ثابت

4,379 416,017,000قابل معامله

52 49,999صدور و ابطالدانیاختصاصی بازارگر1402/04/31سبدگردان کاراراتااختصاصی بازارگردانی4

یتی تضمین اصل سرمایه گ5
دماوند

2,646 251,998,739قابل معاملهمختلط1402/04/31دتامین سرمایه دماون

8,259 778,370,000قابل معاملهدر سهام1402/04/21سبدگردان مفیدبخشی صنایع مفید6

7,239 696,794,838قابل معاملهدر سهام1402/04/07یسبدگردان فارابسهامی اهرمی جهش فارابی7

در اوراق بهادار با 1402/04/03اسبد گردان ویستثابت آکام8
درآمد ثابت

1,007 99,953,654قابل معامله

اختصاصی بازارگردانی9
بازده معاملات

153 164,980صدور و ابطالدانیاختصاصی بازارگر1402/03/27کارگزاری دارا

اختصاصی بازارگردانی10
معاملات سرآمد

183 237,925صدور و ابطالدانیاختصاصی بازارگر1402/03/17هلدینگ سرآمد

یانبا تضمین اصل سرمایه ک11
ی مشاور سرمایه گذار

انپرتو آفتاب کی
194 191,343صدور و ابطالمختلط1402/03/17

12,660 1,257,235,794قابل معاملهدر سهام1402/03/17سبدگردان آگاهسهامی اهرمی شتاب آگاه12

در اوراق بهادار مبتنی1402/02/18سبد گردان آسمانطلای آسمان آلتون13
بر سپرده کالایی

1,743 208,826,784قابل معامله

3,069 2,176,621صدور و ابطالدانیاختصاصی بازارگر1402/02/06کارگزاری شهرشهراختصاصی بازارگردانی14

در اوراق بهادار مبتنی بر15
سکه طلا نهایت نگر

سبد گردان امید 
نهایت نگر

در اوراق بهادار مبتنی1402/02/06
بر سپرده کالایی

927 107,504,907قابل معامله

222 169,299صدور و ابطالدر سهام1402/01/26همسبدگردان رایا سآرمان رایا یکم16

درین بها بازار17
زار سبدگردان بها با

پارس
در اوراق بهادار با 1402/01/05

درآمد ثابت
6,309 555,053,566قابل معامله

در اوراق بهادار با 1402/01/05یتمسبدگردان الگورراسا الگوریتم18
درآمد ثابت

975 975,464صدور و ابطال



1402مهر ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 

سهامدرسرمایه گذاریبرترصندوقده

صدور و ابطال: شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

103.531,872مشترک دماسنج1
98.271,123مشترک نوید انصار2
92.231,408مشترک سبحان3
90.231,971مشترک آسمان یکم4
84.4325,682مشترک بانک خاورمیانه5
84.314,179آهنگ سهام کیان6
82.701,005مشترک ایساتیس پویای یزد7
81.215,940مشترک کارگزاری بانک ملی ایران8
80.175,809فیروزه موفقیت9

76.983,386زمرد آگاه10

(ETF)قابل معامله : شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنمادنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

105.26158,619دارا یکمواسطه گری مالی یکم1
100.5697,974اهرمسهامی اهرمی کاریزما2
93.43160,288پالایشپالایشی یکم3
92.114,185داریوشثروت داریوش4
88.467,407آساسآسمان آرمانی سهام5
83.162,297ثمینثروت افزون ثمین6
82.583,728سلامسلام فارابی7
78.261,048آواآوای معیار8
78.0414,929سروسرو سودمند مدبران9

77.455,985ارزشارزش آفرین بیدار10

.استشدهمقایسهجداولایندرریالمیلیارد1000ازبیشدارایی هایخالصارزشباسرمایه گذاریصندوق های▲

صندوق های سرمایه گذاری
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ثابتدرآمدبابهاداراوراقدرسرمایه گذاریبرترصندوقده

صدور و ابطال: شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

29.6719,881ارزش کاوان ایرانیان1
27.107,476مشترک صنعت و معدن2
24.4751,840در اوراق بهادار با درآمد ثابت امید انصار3
24.2913,088حکمت آشنا ایرانیان4
24.001,494مختص اوراق دولتی کاریزما5
23.8346,835امین آشنا ایرانیان6
23.5625,479در اوراق بهادار با درآمد ثابت اعتماد ملل7
23.1112,450امین انصار8
23.1093,265در اوراق بهادار با در آمد ثابت کاریزما9

22.9311,577شکوه اوج دماوند10

(ETF)قابل معامله : شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنمادنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

38.087,124صایندگنجینه آینده روشن1
31.9719,919داریکاعتماد داریک2
30.241,848یارادر اوراق بهادار با درآمد ثابت آریا3
29.242,793مانیثابت مانی4
28.1824,291آکوردآرمان آتی کوثر5
28.1840,448سپرسپر سرمایه بیدار6
27.096,179ساحلمختص اوراق دولتی خلیج فارس7
26.9615,995تصمیمدر اوراق بهادار با درآمد ثابت تصمیم8
26.40130,432کارانوع دوم کارا9

26.2727,463لبخندلبخند فارابی10

.استشدهمقایسهجداولایندرریالمیلیارد1000ازبیشدارایی هایخالصارزشباسرمایه گذاریصندوق های▲

صندوق های سرمایه گذاری
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صندوق های سرمایه گذاری

سرمایه گذاریصندوق هایدارایی هایترکیبروند

ه گذاریسرمایصندوق هایشرکت ها،سهاموسرمایهبازارمطلوبچنداننهروندبهتوجهباجاریسالابتداییماه هایطی▲
.دادندسوقثابتدرآمدبابهاداراوراقسمتبهبیشترراآن هاخود،مدیریتتحتدارای هایحفظجهت

نقدینگیجابه جاییشاهدسرمایه،بازارشاخصرشدباوماهشهریوردرمی شودمشاهدهنمودارهادرکههمانطور▲

.بودیمشرکت هاسهامسویبهثابتدرآمدبابهاداراوراقازسرمایه گذاریصندوق های
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سهم اوراق با درآمد ثابت در صندوق های سرمایه گذاری

صندوق سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت صندوق سرمایه گذاری در سهام
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سهم سهام در صندوق های سرمایه گذاری

صندوق سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت صندوق سرمایه گذاری در سهام
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صندوق های سرمایه گذاری

ثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایمعاملاتارزش

صندوق هایمعاملاتارزشنسبتافزایششاهدسرمایه،بازارکلشاخصافتباجاریسالماهمردادتاابتدااز▲

(تثابدرآمدوسهامیسرمایه گذاریصندوق هایوحق تقدمسهام،)معاملاتارزشکلبهثابتدرآمدباسرمایه گذاری

وکردحرکتسهامسمتبهثابتدرآمدسرمایه گذاریصندوق هایازنقدینگیشاخص،رشدباماهشهریوردر.بوده ایم

.یافتکاهشثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایمعاملاتارزشنسبت

بهثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایمعاملاتارزشنسبتوواحد2,121,212بهکلشاخصماه،شهریورپایاندر▲

.رسیددرصد41بهمعاملاتارزشکل
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نسبت ارزش معاملات صندوق های با درآمد ثابت به کل ارزش معاملات شاخص کل



اطلاعیه سلب مسئولیت

مدارمایهسرمدیریتسرمایه گذاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفاًتهیه شده،گزارشمحتوای↙

.ندارددهعهبرگزارشایناطلاعاتبراتکاءباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونه

ایجابامله،معپیشنهادسرمایه گذاری،راه حلارائهعنوانبهنمی تواندتنهاییبهگزارشاینمحتوای

تصمیمونههرگاتخاذبهترغیبیاومالیابزارهایسایریاوبهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرای

.گرددتلقیتجاریومالی

اینوکندیرتغیتحلیلمفروضاتبهتوجهبالحظههردرمی تواندگزارشاینمفروضاتواطلاعات↙

.نداردعهدهبهاطلاعاتاینبروزرسانیعدمقبالدرمسئولیتیهیچگونهشرکت


