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▲Core Durable Goods Orders:کالاهایجدیدسفارش هایکلارزشدرتغییربادوام،کالاهایاصلیسفارشات
ایندراست،رنوسانپبسیارهواپیماسفارشاتکهآنجاییاز.می کنداندازه گیریرا(حمل ونقلاقلاماستثنایبه)بادوامتولیدی
فعالیت هاییشافزانشان  دهندهشاخص،اینبودنپیش بینیمقدارازبیشتریاوافزایش.استنشدهگرفتهدرنظرشاخص
رسید(درصدفرص)خودمقدارکمترینبهاکتبرماهدرشاخصاین.دارددلارشاخصرویبرمثبتتأثیریکهاستتولیدی

بودهمتحدهایالاتاقتصاددرتقاضارشدسرعتکاهشنشان دهندهوپیش بینی هاازکمترآپریل،ماهازپسباراولینبرایکه
شاخصاینمجددرشد.یافتافزایشبود،(درصد0.2)پیش بینی هاازبالاترکهدرصد0.5بهشاخصایننوامبر،ماهدر.است
.داشتنخواهدپیش رویهمواریمسیربهره،نرخکاهشبرایمتحدهایالاتمی دهدنشان

▲Initial Jobless Claims:برایاخص،شانتشارازقبلهفتهدرباراولینبرایکهراافرادیتعدادبیکاری،مدعیانشاخص
اقتصادیاخص هایشسایرکناردربایدوداشتهزیادینوسانشاخصاین.می کنداندازه گیریکرده اند،ثبت نامبیکاریبیمه

درشاخصبالایسطحباقیاسدروداردقرارمناسبیسطحدرشاخصاینهفته ای4میانگینحاضرحالدراماشود؛تحلیل
قبلماهازکمترکهبودهنفرهزار202برابرماهدیهفته ای4میانگین.نمی دهدنشانرارکودخطرآگوست،تامِیماهبازه

.استبوده(آذر)

متغیرهای کلان اقتصادی

(اقتصادیشاخص هایواخباراهم)متحدهایالات
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متغیرهای کلان اقتصادی

(اقتصادیشاخص هایواخباراهم)متحدهایالات

5

▲Crude Oil Inventories:انمیزنشان دهندهمی شود،منتشرمتحدهایالاتانرژیاطلاعاتادارهتوسطکهشاخصاین
ازبیشافزایشیاوذخایرافزایش.استشاخصاینانتشاربهمنتهیهفتهدرآمریکاییشرکت هایخامنفتذخایرتغییرات
لیلدبه)شرکت هاکمترمصرفیاوخامنفتدرتقاضاکاهشنشان دهنده(انتظاراتازکمترکاهشیا)انتظارات

تغییراتتجمعیارمقد.باشدنفتقیمتکاهشبرایعاملیمی تواندکهاست(تولیدکاهشنتیجهدروانقباضیسیاست های
بوده(4.37منفیبرابرقبلماه)بشکهمیلیون13.77منفیبرابر(آذر29تاآذر2)ژانویه18تادسامبر21بازهدرشاخصاین
نفتقیمتکاهشچشم اندازومی دهدنشان(بشکهمیلیون7.14منفی)پیش بینی هابهنسبتراضعیف تریتقاضایکهاست
.ودشمنجرتورمکاهشبهمی توانداست،جهاندرانرژیمهماقلامازیکیکهنفتقیمتکاهش.می سازدروشن تررا

▲Manufacturing Purchasing Managers Index (PMI):فعالیتسطحتولیدی،بخشخریدمدیرانشاخص
درانقباضنشان دهنده50ازکمتروانبساطنشان دهنده50بالایقرائت.می کنداندازه گیریراتولیدبخشدرخریدمدیران
مقدارو49.3:مبردساپیش بینی)استبودهانتظاراتازکمترمتوالیماهدومینبرایدسامبرماهدرشاخصاین.استاقتصاد

شاخص هادیگرکناردرمتوالیکاهشدواین.(49.4:نوامبرمحقق شدهمقدار،49.8:نوامبرپیش بینی،47.9:دسامبرمحقق شده
نیزژوئنوارسمماه هایدرکهاستذکربهلازمالبته.باشدمتحدهایالاتبهرهنرخافزایشچرخهپایانبرتأییدیمی تواند

مدیرانشاخصاستذکرشایان.نمی کندارائهرادرستیوقطعینتیجهشاخصیکبهاتکاصرفاواستدادهرخاتفاقاین
50ازکمتربه2023فوریهازتولید،بخشبرخلافودادهنشاناخیرماهچنددرخوبیمقاومتخدماتبخشدرخرید
.(51.4:شدهمحقق،50.6:پیش بینی)استبودهانتظاراتازبهترنیزدسامبرماهدرونرسیدهواحد
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متغیرهای کلان اقتصادی

(اقتصادیشاخص هایواخباراهم)متحدهایالات

6

▲Existing Home Sales:(الانهسصورتبهنرمالایزشده)ماهیکطیرفتهفروشموجودخانه هایتعدادکهشاخصاین
درارقامپایین تریینجزوحاضردرحالورسیدعددمیلیون3.78بهواحدیهزار40کاهشبادسامبرماهدرمی دهد،نشانرا
راامرایندلیل.استیافتهکاهشواحدی،میلیون3.82پیش بینیبهنسبتدسامبرماهدرمذکورشاخص.استگذشتهدهه2

7.76تا2.65از2023اکتبرپایانتا2022ابتدایازکهساله30رهنیوامنرخ.دانسترهنیوام هاینرخافزایشمی توان
ازرهنیوامنرخافزایش.یافتکاهشدرصد6.60بهژانویه18ودرصد7.22بهنوامبرماهپایاندرداشت،افزایشدرصد
مختلنیزراهعرضقسمتمالی،تأمیننرخافزایشدلیلبهطرفیازومی شوداولی هاخانهبرایتقاضاکاهشباعثطرفی
کهبودیدوارامعرضهوتولیدافزایشنتیجهدرومسکنمعاملاتافزایشبهمی توانوامنرخاینکاهشباالبته.می کند
.کندکمکآمریکااقتصادنرمفرودبهمی تواند
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متغیرهای کلان اقتصادی

(اقتصادیشاخص هایواخباراهم)متحدهایالات
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▲Consumer Price Index (CPI):درصدی0.3افزایشبا(سالانهصورتبه)دسامبرماهدرمصرف کنندهقیمتشاخص
درودرصد9.1شاخص،اینرشدسطحبالاترین.بوددرصدی3.2پیش بینیازبالاتررسیدکهدرصد3.4بهقبل،ماهبهنسبت
.می دهدنشانرادرصدی0.2افزایشقبلماهبهنسبتکهبودهدرصد0.3نیزشاخصاینماهانهرشد.استبوده2022ژوئن
درصدی3.2رشدشدهسالانهصورتبهودرصدی1.6رشدگذشتهماه6طولدرمرکبوتجمعیصورتبهشاخصاین

.استداشته

▲Core PCE Price Index MoM:بهانمصرف کنندگتوسطشدهخریداریخدماتوکالاهاقیمتتغییراتشاخصاین
درتغییراتریاندازه گیبرایکلیدیراهیکومی کنداندازه گیریرا(انرژیوغذاپرنوساناقلاماستثنایبه)مصرفمنظور

درشاخصاینرشدهمچنین.بوددرصد0.1وپیش بینی هاازکمترنوامبرماهدرمذکورشاخص.استتورموخریدروند
معیاراینکهبهتوجهبا.می باشد%2.2برابرحدودا  (سالانهمعادل)شدهمرکبوتجمعیصورتبهگذشتهماه6طول

Coreبهمتمایلبیشتررزروفدرالتصمیم گیری PCE،شده اندنزدیکخودهدفبهآن هاگفتمی توانبنابرایناست.

▲Producer Price Index (PPI) MoM:طتوسفروخته شدهکالاهایقیمتدرتغییرتولیدکننده،قیمتشاخص
دسامبرماهدراشد،بمصرف کنندهتورمازپیشگواندیکاتورمی تواندکهشاخصاین.می کنداندازه گیریراتولیدکنندگان

ودهبمنفیمتوالیماهسومینبرایشاخصاین.استبودهکمترنیزدرصدی0.1پیش بینیازوداشتدرصدی0.1کاهش
.است

▲Core Retail Sales MoM:نایاستثبه)ایالات متحدهخرده فروشیسطحدرفروشکلارزشدرتغییرشاخصاین
صشاخایندسامبرماهدر.استاقتصادرشدسرعتومصرف کنندههزینهنشان دهندهومی کنداندازه گیریرا(خودرو

.ودنمعملانتظاراتازبهترمتوالیماهششمینبرایواستداشتهدرصدی0.4رشددرصدی،0.2افزایشپیش بینیبرخلاف
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متغیرهای کلان اقتصادی

متحدهایالاتکارنیرویبازار

8

▲JOLTs Job Openings:می کند،اندازه گیریراماهکاریروزآخریندربازشغل هایتعدادکهشاخصاینافزایش
اکتبر،ماهدرشغلمیلیون8.73ازبازشغل هایتعدادشاخص.باشدخانواربیشترمصرفواقتصادیرشدنشان دهندهمی تواند

می رسدنظربهداده هاآخرینبهتوجهبا.بودمیلیونی8.85پیش بینیازکمترواسترسیدهنوامبرماهدرشغلمیلیون8.79به
ماهدوبادادهاینکهگرفتنظردررامورداینبایدالبته.استشدهتعدیلکاربازارواقتصادیرشدبهنسبتبنگاه هادیدگاه
وجودرزروفدرالهبهرنرخکاهشسیگنالبهتوجهباشاخصایندرشدیدتغییراتاحتمالنتیجهدرومی شودمنتشرتأخیر
خواهدیشتربمصرفوحقیقیدرآمدافزایشباعثنشود،تورمبازگشتبهمنجرکهصورتیدربهرهنرخکاهشزیرادارد؛
.استاقتصادیرشدبرایمحرکیوشد

▲Average Hourly Earnings:بخشاحتساببدون)بنگاه هاکهاستمبلغیدرتغییرساعتیدرآمدمیانگینشاخص
رشد.یافتافزایشدرصد0.4وبودپیش بینی هاازبیشتردسامبرماهدرشاخصاین.می کنندپرداختکارنیرویبه(کشاورزی
بهشاخصاین.استبودهبیشترنیز(درصد0.2)سپتامبرتاآگوستماه هایرشدازماهایندرساعتیدرآمدمیانگینشاخص
.استداشتهدرصدی3.65رشدسالانهبعددرودرصدی1.81رشدگذشتهماه6درمرکبوتجمعیصورت

▲Nonfarm Payrolls:ارنظرموردماهدر(کشاورزیصنعتاستثنایبه)شاغلافرادتعدادتغییرکهشاخصاین
بودهبیشتر(هزار170)پیش بینی هاهمچنینو(هزار199)اکتبرماهازوبودهنفرهزار216دسامبرماهدرمی کند،اندازه گیری

.است

▲Unemployment Rate:درصدی3.8پیش بینیازکهاستباقی ماندهدرصد3.7سطحدردسامبرماهبرایبیکارینرخ
.استبودهبهترگذشتهماه4نرخو

.داردمناسبیوضعیتمتحدهایالاتکاربازارشده،منتشرآمارطبقمجموعدر▲
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متغیرهای کلان اقتصادی

Dot)رزروفدرالاعضایتوسطبهرهنرخپیش بینینقطه اینمودار Plot)

9

درنرخکاهشسهبهبهرهنرخکاهشدوپیش بینیدسامبر13جلسهدررزرو،فدرالتوسطشدهمنتشرنقطه اینمودارطبق▲
4.75تا4.50بازهبه5.25تا5.00بازهازکاهشپلهدوبا2024پایاندرانتظارموردبهرهنرخهمچنینوکردتغییر2024
.رسید

.استنکردهتغییریآنازبعدوداشتپله اییککاهشنیز2025پایاندرانتظارموردبهرهنرخ▲

Higherدیدگاهازرزروفدرالمی رسدنظربهمجموعدر▲ for Longerهیافتافزایشبهرهنرخکاهشاحتمالوگرفتهفاصله
.است
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متغیرهای کلان اقتصادی

متحدهایالاتوضعیتجمع بندی

10

قویکماکانارکنیرویبازارالبتهواستشدهتعدیلکمیآمریکادراقتصادیرشدسرعتوکاربازارداده ها،آخرینطبق▲
.می رسدنظربه

ایدببهرهنرخکاهشاعمالشروعبرایمعتقدندبانکایناعضایرزرو،فدرالدسامبر13جلسهازمنتشرشدهگزارشطبق▲
رکودوقوعریسکبهره،نرخکاهششروعزمانافزایشبااستبدیهی.کنندمشاهدهبیشتریمطلوباقتصادینشانه های

.داردوجودتورمنرخمجددافزایشامکانبهره،نرخزودهنگامکاهشبادیگرسویازومی یابدافزایش
پیش بینی2024سالدررابهرهنرخکاهشمرتبه3مرکزیبانکاعضایرزرو،فدرالشدهمنتشرنقطه اینمودارطبق▲

رحاضحالدربازارکهاستذکربهلازم.استکردهقیمت گذاریرانرخکاهشمرتبه6حاضرحالدربازاراما.می کنند
هرهبنرخاینکهبهتوجهباالبته.استنمودهقیمت گذاریدرصد51.5احتمالباو2024میماهدررابهرهنرخکاهشاولین
.نباشدپشتوانهبدونچندانشایدبازاردیدگاهایناست؛درصد2.5حدوددرخنثی

گرفتههستهنندهمصرف کشخصیمخارجتورم،اینمعیاراگر.استتورممنهایاسمیبهرهنرخبرابرتقریبا خنثیبهرهنرخ▲
درصد4.7،(درصد2.5معادل)خنثیبهرهنرخو(درصد2.2معادلماههشششدهسالانه)شاخصاینجمعحاصلشود،
مجموعدر.دهدکاهشپله3الی2رااسمیبهرهنرخمی تواندرزروفدرالنیزحاضردرحالکهاستایننشان دهندهکهاست

دادهمثالعنوانبهود،شبهتربهرهنرخکاهشباآیندهدرکنندگانمصرفوآمریکااقتصادکلیشرایطکهمی شودپیش بینی
.استرسیده2021جولایازحدبالاترینبهمیشیگانمصرف کنندهسنتیمنت

مسیراینامهاددرامااستداشتهراعملکردبهتریناقتصادیرشدهمچنینوتورمبامبارزهرونددرمتحدهایالاتاینکهبا▲
:استزیرشرحبهکهداردوجودکشورایناقتصادبرایچالش هاییوریسک ها

متوربرفشارآنتبعبهونفتقیمتافزایشوتأمینزنجیرهدراختلالوخاورمیانهدرموجودتنش های▲
اروپاوچیندراقتصادیرشدکاهش▲
2024سالبر2022و2023سال هایدرشدهاتخاذانقباضیسیاست هایتأثیرگذاریامکان▲

1) Neutral Rate
2) Core PCE 

3) Michigan Consumer Sentiment 

1

2

3
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2021جولایبهنسبتسطحبالاترینکهبوددرصد5.9بابرابروپیش بینی هابامطابقنوامبرماهبرایآلمانبیکارینرخ▲
.است

بودهدرصد1.2(شدهسالانه)گذشتهماه6درشاخصاینمرکبوتجمعیرشدکهبودهدرصد0.1برابردسامبرماهانهتورم▲
،(0.5منفیپیش بینی)استدرصدی1.2کاهشنشان دهندهکهتولیدکنندهقیمتشاخصخوبآمارهمچنین.است

.استتورمدربیشترکاهشنویدبخش

0.1هشکاباسومفصلدرداخلیناخالصتولیدکهداشتتوجهبایدداردتورمکاهشازنشانکهمذکورآمارهایکناردر▲
.استبودهمواجهدرصدی

بهبایدالبتهاستبودهنامطلوبو43.3سطحدرپیش بینی ها،ازبهتر(دی12)ژانویه2درآلمانتولیدخریدمدیرانشاخص▲
خدماتبخشدرخریدمدیرانشاخص.استداشتهصعودیروند(38.8)جولایازشاخصاینکهداشتتوجهنکتهاین
.استبوده(49.6)نوامبرازپایین ترو(48.4)پیش بینیازبهترکهبوده49.3برابر

ازمانآلدر(ماهانهبعددر)ورشکسته شدهشرکت هایتعداد.استبنگاه هاورشکستگیاقتصاد،انقباضنشانه هایازیکی▲
1078مبردساماهدر.استرسیدهکروناهمه گیریدوراندرشاخصسطحازبالاتربهوداشتهتوجهیقابلرشد2023ژوئن

.کرده اندرشکستگیواعلامشرکت
ازپایین تربسیاردرصدی،2.5کاهشبانوامبرماهدرکهاستخرده فروشیآماراقتصاد،انقباضاندیکاتورهایازدیگریکی▲

.استبوده2023مارسازمقدارپایین ترینو(درصد0.1منفی)پیش بینی
ارزشبرمالیاتافزایش(1):ازعبارتندبزنند،دامنآیندهدرآلماناقتصادانقباضبهاستممکنکهسیاست هاییدیگر▲

کاهشومصرف کنندهرویبرقیمتیفشارباعثمی تواندکهدرصد19بهدرصد7ازکترینگ هاورستوران هاافزوده
.تن7.5بالایاتومبیل هایبراینقلوحملمالیاتافزایش(2)وباشدمصرف

سرمایه گذار350ازZEWاقتصادیسنتیمنتنظرسنجیدارد،آلماناقتصادرشدشدنکندازنشان کهداده هابرخلافالبته▲
 تواندمیخوش بینیدلایلازیکی.استایشانمثبتدیدنشان دهندهآینده،ماه6اقتصادیشرایطمورددرتحلیلگرانونهادی

.باشدبهرهنرخکاهشچشم اندازوحقیقیدستمزدافزایش
ازراعملکردنبدتریامادهدکاهشراتورماستتوانستهاروپااقتصادبزرگ ترینعنوانبهآلمانمی رسدنظربهمجموعدر▲

.استداشته(G7)برتراقتصاد7دراقتصادیرشدلحاظ

آلمان
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انگلستان

(درصد3.8)برآوردهابهنسبتوکردهپیداافزایشنوامبرماهدردرصد4.0بهاکتبرماهدردرصد3.9ازانگلستاندرتورم▲
می توان.استبودهدرصد1.2معادل(سالانه شده)مرکبوتجمعیصورتبهگذشتهماه6درتورمالبته.استبودهبدتر
نایپایاننمی توانراماهیکدرتورمافزایشصرفوبودهمناسبگذشتهماه6درانگلستانتورمکاهشروندکهگفت
.کردقلمدادروند

درصد0.1(درصد4.3)پیش بینیبهنسبتوکردثبترادرصد4.2عددمتوالی،ماهچهارمینبراینوامبرماهدربیکارینرخ▲
.بودکمتر

ستانانگلخرده فروشیشاخص.استخرده فروشیداده هایرکود،ایجادعدمحالعیندروتورمکاهشنشانه هایازیکی▲
حدوددرخودمقدارپایین تریندروکمتربسیار(0.5منفی)پیش بینی ها بهنسبتکهداشتهدرصدی3.2کاهشدسامبر،در
.استبودهاخیرسالدو

هداشتنیزتبعاتیتاکنون،آنتغییرعدمودرصد5.25تابهرهنرخافزایشوانقباضیسیاستاعمالباانگلستانتورمکاهش▲

.یافتکاهش(سالانهصورتبه)درصد0.1تغییر،عدمپیش بینیعلی رغمسومفصلدرانگلستانداخلیناخالصتولید.است
0.3منفی)اکتبرماهو(درصد0.2)پیش بینی ازکهداشتدرصدی0.3افزایشنوامبرماهدرداخلیناخالصتولیدهمچنین
.استنشدهحاصلرشدیانگلستان،اقتصادچهارمفصلازماهدودرمجموعدر.استبودهبیشتر(درصد
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صورتبهویافتهافزایش(درصد2.4)قبلماهبهنسبتکهرسیددرصد2.9بهپیش بینی هاطبقدسامبرماهدریوروناحیهتورم▲
یورو،ناحیهدراقتصادیرشدبودنضعیفوتورمماهه6روندبهتوجهبا.استدرصد0.8برابر(سالانه شده)مرکبوتجمعی
کاهشبهبورمجبهره،نرخکاهشپیرامونبازارخوش بینیمورددربانکاینمقاماتادعایعلیرغماروپامرکزیبانکشاید

.شودآیندهماه هایدرنرخناگهانی
.استبودهدرصد1(شدهسالانه)مرکبوتجمعیصورتبهنیزهستهتورم▲
گذشته،لفصسههردر.استنبودههمراهمتحدهایالاتمانندمناسباقتصادیرشدبایوروناحیهدرپایینتورمیداده های▲

.یافتکاهشدرصد0.1(شدهسالانه)سومفصلدروبودپیش بینی هاازکمترناحیهایندرداخلیناخالصتولید
دارد؛قراروبنامطلمحدودهدرکماکانامابودبهترپیش بینی هاازوداشتافزایشدسامبردراینکهباخریدمدیرانشاخص▲

.استبوده48.8خدماتبخشدرو44.4برابرتولیدخریدمدیرانشاخص

بامقابلهوهنحآیندهدرناحیهاینچالشبزرگ ترینامادهد،کاهشراتورمکهاستتوانستهیوروناحیهاقتصادمجموعدر▲

.بودخواهداقتصادیرشدایجادواحتمالیرکود
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بهنسبتویافتکاهشدسامبرماهدرواحد49.0بهنوامبرماهدرواحد49.4ازچینتولیدیبخشخریدمدیرانشاخص▲
کهبودهحالیدراقتصادیانقباضوشاخصکاهشایناستذکرشایان.داشتضعیف تریعملکردواحدی49.5پیش بینی

.می دهدادامهخودانبساطیسیاستبهکماکانچینمرکزیبانک
وامنرخودرصد3.45یعنیخودسطحپایین تریندرمتوالیماهپنجمینبرایپایهوامنرخانبساطی،سیاست هایراستایدر▲

.استماندهباقیثابتدرصد،2.50سطحدریکسالهمدتمیان
کمتردرصد0.1پیش بینیازکهبوددرصد5.2برابرژانویه16درشدهمنتشردادهآخرینطبقداخلیناخالصتولیدرشد▲

.استبوده
ازسالانهشیخرده فروشاخصرشد.نشدمخابرهبیکارینرخوخرده فروشیشاخصازمثبتیسیگنالفوق،آمارکناردر▲

هکنیزبیکارینرخ.بودکمترنیزدرصدی8.0پیش بینیازویافتکاهشدسامبردردرصد7.4بهنوامبرماهدردرصد10.1
.استرسیدهدرصد5.1عددبهافزایشدرصد0.1بادسامبردربود،باقی ماندهدرصد5سطحدرنوامبرتاسپتامبراز

موتورکهاستآنمسکنبخشچیناقتصادبالقوهضعفمهمترینقیمت،کاهش-بدهیچرخهخطربرعلاوهحاضرحالدر▲
مثالرایباست؛کردهتلاشبخشاینازحمایتراستایدرهموارهچیندولت.استبودهکشورایناقتصادیرشداصلی
31معادل)یوآنمیلیارد218.3بودند،مسکنریسکمعرضدرکهمحلیبانک هایثباتحفظمنظوربه2023سالدر

ثبتجدیدیرکوردوداشتچشمگیریافزایش(یوآنمیلیارد63)2022سالبهنسبتکهشدمنتشراوراق(دلارمیلیارد
.گردید

بازاردرخارجیسرمایه گذاریخالصدرصد90مثالعنوانبهاست؛بودهمؤثرسرمایه گذارانچشم اندازبرمذکورموارد▲
.استشدهخارجبازاراینازبود،رسیدهخوداوجبهسومفصلابتدایدرکهسهام

درانتظاراین.دیابادامهبیشتریشدتباانبساطیسیاست هایکهمی رودانتظاراقتصادیرشدکاهشبهتوجهبامجموعدر▲
.استآشکارنیز(زیرشکل)بدهیبازارسرمایه گذارانمیان

قابلفوقودارنمدرنهایتدرکهشدهبهرهنرخکاهشانتظارایجادبهمنجرانبساطیسیاست هاییافتنشدتپیش بینی▲
.استمشاهده

1.80%

2.30%

2.80%
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قطعیتعدماماشودخارجتورمسنگینسایهاز2024سالپایانتاجهانیاقتصادمی رودانتظارشده،منتشرداده هایبامطابق▲

اقتصادرشدزانیمیکهکشوریعنوانبهچینکشورها،سایربرخلافداشتتوجهباید.استبالاکمینیزرکودمورددر
منظورهبانبساطیسیاست هایاجرایحالدرنیست،تورمدرگیرکهحالیدروبودهآنمرهونگذشتهدههیکدرجهان

.استنبودهموفقچندانامرایندرالبتهواستخوداقتصادتحریک
.داردبالاییرکودریسکونداشتهخوبیاقتصادیرشدوضعیتامابودهموفقتورمکاهشرونددراینکهبایوروناحیه▲
کاهشزمانکشوراینبرایاصلیمسئلهحاضردرحالواستبودهموفقتورمبامبارزهرونددر2023سالدرمتحدهایالات▲

.استآیندهدررکودریسکآوردنپایینوبهرهنرخ
.استافزودهجهانیاقتصادریسکبرنیزخاورمیانهدرموجودتنش هایاستذکرشایان▲

:داردقرارکامودیتی هاپیش رویسناریو سهمجموعدر▲

نرمفرود▲
کاهشنینهمچودستمزدهاحقیقیرشدتورم،کاهشدلیلبهمصرفمطلوبیتمی شودپیش بینیحالتایندر
فلزاتونفتمتقیافزایشنتیجهدروتقاضاافزایشسببمصرفافزایش.یابدافزایشریسکبدونبهرهنرخ

.کندکمکامراینبهمی تواندخاورمیانهتنش هایکاهش.شدخواهداساسی

سختفرود▲
احتمالااگران بهفلزاتتقاضایامادادخواهدرخاساسیفلزاتونفتدرتقاضاکاهشرکود،بروزصورتدر

فرصتهزینهنتیجهدرومی دهدکاهشرابهرهنرخ رزروفدرالرکود،وقوعصورتدر.می یابدافزایش
.کنندایفاارامنپناهگاهنقشمی توانندگرانبهافلزاتسناریوایندر.می یابدکاهشگران بهافلزاتنگهداری
.شودسناریوایناحتمالافزایشباعثمی تواندخاورمیانهدرتنشافزایش

تورمکاهشعدم▲
اهشکاثراتاعمالدربازارکهآنجاییازومی مانندباقیفعلی،بازدارندهمحدودهدربهرهنرخ هایحالتایندر
بااحتمالا مدتکوتاهدرومی یابدافزایشگرانبهافلزاتنگهداریفرصتهزینهکرده،عجلهقیمت هادربهرهنرخ

.بودخواهیممواجهاساسیفلزاتونفتدرتقاضاثباتیاوکاهشهچنینوگران بهافلزاتبرایتقاضاکاهش

را"خت ترسفرود"احتمالطولانی تر،مدتبرایبهرهنرخماندنبالاکهگرفتنظردربایدرامورداینالبته
.می دهدافزایش



ایران
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میزانکمترینکهرسیدریالمیلیاردهزار10,232بهقبلسالمشابهماهبهنسبتدرصدی33.52رشدباماهآذردرپولیپایه▲
کمترمرکزی،بانکتوسطشدههدف گذاریپولیپایهرشداستذکرشایان.استتاکنونگذشتهسالماهشهریورازرشد
.استدرصد30از

نیزدرصد2.32کهرسیدریالمیلیاردهزار74,980بهگذشتهسالمشابهماهبهنسبتدرصدی27رشدباماهآذردرنقدینگی▲
.استکردهرشدقبلماهبهنسبت

.استبودهدرصد38.5ماه،دیدرودرصد40.2ماه،آذردرکشورخانوارهایمصرف کنندهقیمتشاخصمبنایبرتورم▲
.استتاکنونگذشتهسالماهاردیبهشتازنقطهبهنقطهتورممیزانکمترینتورم،این

وبودهوفقیت آمیزمتاکنوناعتباری،موسساتوبانک هاترازنامهرشدکنترلوسیلهبهمرکزیبانکانقباضیسیاست های▲
بهتوجهبا.استکردهکمکتورمکنترلبهنیزدلارنرخکنترلجملهازدیگریعوامل.استشدهتورمکاهشبهمنجر

یافتهکاهشدرصد28جاریسالنخستماههششطیمرکزیبانکخارجیدارایی هایخالصموجود،داده هایآخرین
استفادهزارنرخکنترلجهتخودارزیدارایی هایازتوجهیقابلبخشازمرکزیبانکگرفتنتیجهمی توانلذااست؛
.استکرده

شرکت هامالینتأمینرخرشدسببمتعاقباوشدهبانک هاتوسطتسهیلاتاعطایکاهشسببمرکزی،بانکسیاست های▲
ازبیشلفمختمالیابزارهایکمکباشرکت هامالیتأمینپروژه هایبانکیمعادلبهرهنرخحاضرحالدر.استگردیده

.استدرصد29

.استدهشمختلفبازارهایدررکودبروزسبباخیر،ماه هایدرتورمکنترلباهمگاممرکزیبانکاعمالیسیاست های▲
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رشد نقدینگی
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تورمونقدینگیپولی،پایه
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ازصادراتبدونهمچنینوسفیدنفتوکورهنفتخام،نفتاستثنایبه)کشورغیرنفتیکالاهایقطعیصادراتمیزان▲
سالمشابهمدتبامقایسهدرکهاستبودهدلارمیلیون36,434بربالغجاری،سالنخستماههنهدر(چمدانیتجارتمحل
ارزشدردرصدی12.29افزایشیبامدت،ایندرکشوروارداتمیزانهمچنین.استداشتهدرصدی0.68کاهشیقبل،

.استرسیدهدلارمیلیون48,358بهگذشته،سالمشابهمدتبامقایسهدردلاری

کهبودهدلارمیلیون11,924برابر،1402ابتداییماهنهطی(نفتاحتساببدون)کشورگمرکیوارداتخالصمجموعدر▲
.استداشتهدرصدی87افزایشگذشتهسالمشابهمدتبهنسبت

نشانراداخلیدتولیتضعیفوخارجیتولیدیمحصولاتبهکشوربیشتروابستگیوضوحبهواردات،خالصافزایش▲
.می شودمحسوباقتصادیرشدبرایجدیخطریکهمی دهد

تجاریتراز

داخلیناخالصتولید

بدونوریالمیلیارد67,867,808به1402سالابتداییماههششدرجاریقیمت هایبهکشورداخلیناخالصتولید▲
.استیافتهافزایشریالمیلیارد61,938,805بهنفتاحتساب

.استتورمثراتاکردنخارجوثابتقیمت هایبهداخلیناخالصتولیدبررسیکشور،واقعیاقتصادیرشدسنجشمقیاس▲
سالبهنسبتجاریسالنخستماههششطی،1395سالثابتقیمت هایبهکشورداخلیناخالصتولیدمقیاس،اینبا

.استداشتهدرصدی3.6رشدنفت،احتساببدونودرصدی4.7رشدگذشته

بهنسبتکهبودهریالمیلیارد1,291,683،(ثابتقیمتبه)جاریسالنخستماهششطیناخالصثابتسرمایهتشکیل▲
ورکشدرموجودثابتسرمایه هایشدنمستهلکروندبهتوجهبا.استداشتهدرصدی4.5رشدگذشتهسالمشابهمدت

حالدراسترذکشایان.باشدکشورصنایعبازسازینویدبخشمی تواندشاخصاینرشد(...وساختمانابزارها،دستگاه ها،)
کشوراقتصادبرایجدیخطریامراینواستآن هاتشکیلروندازبیشثابتدارایی هایشدنمستهلکروندحاضر

.می شودمحسوب

بانک هااعطاییتسهیلات

سالمشابهدورهبامقایسهدرکهاستریالمیلیاردهزار38،613جاری،سالنخستماهه9طیبانک هاپرداختیتسهیلات▲
.استداشتهافزایش(درصد26.4معادل)ریالمیلیاردهزار8،067قبل

9طیبانک هایقیحقپرداختیتسهیلاتگفتمی توانپرداختی،تسهیلاتازآنکردنخارجوتورمنرخگرفتننظردربا▲
سیاست هایمویدکهاستداشتهدرصدی10ازبیشکاهشگذشته،سالمشابهمدتبهنسبتجاریسالنخستماهه

.استبانک هاترازنامهرشدکنترلدرمرکزیبانکانقباضی

کهرسیدهریالمیلیاردهزار65,772مبلغبهجاریسالماهآذرپایاندراعتباریموسساتوبانک هااعطلاییتسهیلاتمانده▲
.استبودهتورمازکمتروداشتهرشد(درصد18)ریالمیلیاردهزار9,939معادلنخستماهنهطی



1402دی ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 

وداشته اندتورمازکمتربازدهیسرمایهبازارکلشاخصوسکهآزاد،دلارجاری،سالماهدی30بهمنتهییکسالطی▲
.استکردهتجربهراتورمازبیشرشدیدرصدی،43.4رشدباسرمایهبازارهم وزنشاخص

ودرصد8.5آزاددلارماه،اینطییافت؛افزایشطلامتعاقبا  ودلارنرخخاورمیانه،درتنش هاافزایشباهمگامماه،دیدر▲
.بودماهانهمقیاسدرتورمدرصدی2.6رشدازبیشکهکردندرشددرصد7.9امامیسکه

شمشضهعرهمچنینوتاریخبدونوجدیدسکهعرضهوضرببهشروعدلار،وطلانرخرشدکنترلجهتمرکزیبانک▲
.ودشآن هارشدادامهمانعنتوانستههنوزالبتهکهاستنمودهماه،دیپایانیروزهایدرایرانارزمبادلهمرکزدرطلا
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26.4% 28.5% 28.3%

43.4%
38.5%

دلار آزاد سکه امامی شاخص کل بازار سرمایه شاخص کل هم وزن بازار 

سرمایه

تورم

1402دی ماه 30منتهی به طی یک سالمقایسه رشد بازارهای مختلف 

مختلفبازارهایرشدمقایسه

8.5% 7.9%

-2.0%
-0.9%

2.6%

دلار آزاد سکه امامی شاخص کل بازار سرمایه شاخص کل هم وزن بازار 

سرمایه

تورم

1402دی ماه 30منتهی به طی یک ماهمقایسه رشد بازارهای مختلف 
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متغیرهای کلان اقتصادی

بین بانکیبازاردرسودنرخدالان

بانک هادرمالیمنابعمازادوجود▲

(درصد23.49:نرخآخرین)بین بانکیبازارنرخبابانکیموسساتوبانک هاسایربهدادنقرض:1اولویت
(درصد17)سودنرخدالانکفنرخبامرکزیبانکدرقاعده مندسپرده گذاری:2اولویت

بانک هادرمالیمنابعکسری▲

(درصد23)بازخریدتوافقنرخباریپوبازخریدقراردادقالبدرمرکزیبانکازاستقراض.1اولویت
(درصد23.49:نرخآخرین)بانکیبینبازارنرخبااعتباریموسساتوبانک هاسایرازاستقراض.2اولویت
سقفودقاعده مناعتبارگیرینرخباقاعده منداعتبارگیریقالبدرمرکزیبانکازاستقراض.3اولویت

(درصد24)سودنرخدالان
شرایطدلیلبهآنکهمگرندارندقاعده منداعتبارگیریابزارازاستفادهبرایتمایلیبانک هاعادی،حالت در*

.باشندمرکزیبانکازبالاسودنرخبااعتباراخذبهمجبورخاصمالی
صورتخریدبازتوافققالبدرودولتیاسلامیمالیاوراقداشتناختیاردربهمشروطقاعده منداعتبارگیری*

.می گیرد

بهرهنرخبرایسودالاندتعیینبامی توانداماکندورودبانکیبینبهرهنرخکنترلدرمستقیمطوربهنمی تواندمرکزیبانک

.نمایدجلوگیریآنشدیدنوساناتازبین بانکی،

23.55 23.59 
23.43 23.41 23.49 



1402دی ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
متغیرهای کلان اقتصادی

1402ماهدی–بانکیبینبازاردرمرکزیبانکپولیسیاست های

22

ماهدیانتهایدردرصد23.49بهوماهشهریوردردرصد23.69به1401سالانتهایدردرصد23.14ازبانکیبینبهرهنرخ▲
کاهشیروندییبین بانکبهرهنرخبین بانکی،بازاردربانک هاتقاضایافزایشباهمگامماه،دیطی.استرسیدهجاریسال

.یافتافزایشدرصد0.08پایانیحراجدرتنهاوداشت

توافق هایازسرکبهشدهپذیرفتهسفارش هایارزشمعادلمرکزیبانکبازبازارعملیاتدربازخریدتوافقاتارزشخالص▲
148بازخرید،توافقاتطریقازمرکزیبانکواقعدر.استبودهریالمیلیاردهزار148بابرابرماهدیدرشده،سررسید

.استداشتهبانکیبینبازاربهنقدینگیتزریقریالمیلیاردهزار
بازخریدقاتتوافپولیسیاستماندهدرتغییراتهمانمرکزیبانکبازبازارعملیاتدربازخریدتوافقاتارزشخالص▲

.می شودمحسوب
هزار3ماه،یددرشده،سررسیدمبلغازکسربهشدهانجاماعتبارگیریارزشمعادلقاعده منداعتبارگیریعملیاتخالص▲

.استبودهریالمیلیارد
اتبازارایندروداشتهنقدینگیتزریقریالمیلیاردهزار151بین بانکیبازاردرمرکزیبانک،1402ماهدیطیمجموعدر▲

.استکردهعملانبساطیحدی
انبساطیاستسیروندوضوحبهوبودهگذشتهماه هایازبیشماهایندربین بانکیبازاردرمرکزیبانکعملیاتخالص▲

.می دهدنشانرابین بانکیبازاردرمرکزیبانک
وبودهبین بانکیازاربدرمرکزیبانکعملکردازبیشتربسیاربانک ها،ترازنامهرشدکنترلسیاستاهمیتاستتوجهشایان▲

.استشدهتورمونقدینگیرشدکنترلموجب(ارزنرخکنترلهمراهبه)امرهمین

32 
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(به تفکیک حراج)عملیات بازار باز بانک مرکزی در بازار بین بانکی در ماه گذشته 

خالص اعتبارگیری قاعده مند خالص ارزش توافق بازخرید نرخ بهره بین بانکی

(ارقام به هزار میلیارد ریال)

نرخ بهره بین بانکیخالص تزریق نقدینگیدخالص اعتبارگیری قاعده منخالص ارزش توافق بازخریدتاریخ حراج
1402/10/04(6)38 32 23.59%
1402/10/11(6)10 5 23.43%
1402/10/18166 (44)123 23.41%
1402/10/25(6)(1)(8)23.49%
 151 3 148کل ماه
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متغیرهای کلان اقتصادی

1402ماهدیدرمرکزیبانکبازبازارعملیاتجزئیات

(Repo)توافقات بازخرید 

شماره 
تاریخ حراجحراج

تعداد بانک ها و موسسات
اعتباری غیربانکی 

شرکت کننده در حراج

ارزش 
سفارش های
ارسال شده

ارزش 
سفارش های 
پذیرفته شده

مدت توافق 
(روز)بازخرید 

حداقل نرخ 
دتوافق بازخری

نرخ بهره 
یبین بانک

ارزش توافق 
بازخرید 
هسررسید شد

خالص ارزش 
ریدتوافقات بازخ

40 1402/10/0420 1,314.2 1,278.0 7 23%23.59%1,283.7 (5.7)

41 1402/10/1122 1,349.8 1,278.0 7 23%23.43%1,283.7 (5.7)

42 1402/10/1822 1,449.9 1,449.9 7 23%23.41%1,283.7 166.2 

43 1402/10/2524 1,526.7 1,449.9 7 23%23.49%1,456.3 (6.4)

 148.4 5,307.4 5,455.8 5,640.6جمع‌کل

هزار میلیارد ریال

اعتبارگیری قاعده مند

خالص‌تزریق‌نقدینگی شماره 
تعداد بانک ها و موسسات تاریخ حراجحراج

د ارزش توافق بازخریارزش اعتبار گیریاعتباری استفاده کننده
سررسید شده

خالص 
اعتبارگیری 
قاعده مند

40 1402/10/045 37.5 0.0 37.5 32 

41 1402/10/117 225.8 215.4 10.4 5 

42 1402/10/189 348.1 391.6 (43.5)123 

43 1402/10/255 80.8 82.2 (1.4)(8)

 151.4 3.0 689.2 692.2جمع‌کل
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متغیرهای کلان اقتصادی

بین بانکیبازاردرمرکزیبانکنقدینگیتزریقخالصروند

اعتبارگیریوبازخریدتوافقاتقالبدرو1401سالابتدایازبین بانکیبازاردرمرکزیبانکنقدینگیتزریقروند▲
.استمشاهدهقابلزیرجدولونموداردرقاعده مند

خالص تزریق نقدینگیخالص اعتبارگیری قاعده مندخالص ارزش توافق بازخریدماه
1401/01(24)(0)(24)
1401/02(111)(0)(112)
1401/03(213)(1)(213)
1401/04(50)12 (38)
1401/0573 (9)64 
1401/06(14)(3)(18)
1401/07(8)3 (5)
1401/08(24)39 15 
1401/09335 (40)295 
1401/1068 (0)68 
1401/1162 5 67 
1401/12(418)131 (287)
1402/01183 25 208 
1402/02(119)(107)(225)
1402/03514 (66)448 
1402/04(213)(35)(248)
1402/05(131)(0)(131)
1402/06(270)0 (270)
1402/07196 10 205 
1402/0854 (10)44 
1402/09104 0 104 
1402/10148 3 151 
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(تجمیعی ماهانه)خالص تزریق نقدینگی بانک مرکزی در بازار بین بانکی 

خالص ارزش توافق بازخرید خالص اعتبارگیری قاعده مند
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متغیرهای کلان اقتصادی

بانکیبینبازاردرمرکزیبانکپولیسیاست هایروند

ریالمیلیاردهزار1402،467نخستماهدهدرریپوپولیسیاستماندهدرتغییراتمعادلبازخریدتوافقاتارزشخالص▲
گذشتهسالشابهممدتدرعدداین.داردبین بانکیبازاردرابزاراینطریقازمرکزیبانکنقدینگیتزریقازنشانکهبوده
.استبودهریالمیلیاردهزار33معادلتنها

منفیجاری،السنخستماههدهدرقاعده منداعتبارگیریپولیسیاستماندهدرتغییراتمعادلقاعده منداعتبارگیریخالص▲
.استبخشایندرمرکزیبانکانقباضیسیاستاجرایازحاکیوبودهریالمیلیاردهزار180

1402سالطی(شدهانجامبازخریدتوافقاتارزشخالصواعطاییقاعده منداعتبارخالصمجموع)نقدینگیتزریقخالص▲
یبانکبینبازاردرمرکزیبانکریالیمیلیاردهزار287تزریقنشانگرکهبودهریالمیلیاردهزار287بابرابرماهدیپایانتا

.است
نقدینگیزریقتبهره،نرخکنترلجهتواعتباریموسساتوبانک هابالاترتقاضایدلیلبهجاریسالدرمرکزیبانک▲

یاویابداستمرارصورتیکهردبین بانکیبازاربهتزریق شدهنقدینگیافزایشرونداین.استداشتهبین بانکیبازاربهبیشتری
.شودمنجرپولیپایهافزایشبهمی تواندکنند،کوتاهیخودتعهداتایفایدراعتباریموسساتوبانک ها

1402ده ماه نخست سال 1401سال 1401ده ماه نخست سال نوع عملیات بازار باز

توافقات 
بازخرید

 58,039 48,872 37,710ارزش سفارش های ارسال شده

 49,333 40,652 32,452ازخریدارزش سفارش های پذیرفته شده طبق توافق ب

 48,866 40,974 32,419ارزش توافق بازخرید سررسید شده

ارزش سفارش های )خالص ارزش توافق بازخرید 
(شدهپذیرفته شده با کسر از توافق های سررسید

33 (323)467 

ی اعتبارگیر
قاعده مند

 9,505 6,027 4,051ارزش اعتبار گیری

 9,685 5,891 4,050ارزش توافق بازخرید سررسید شده

ری با ارزش اعتبارگی)خالص اعتبارگیری قاعده مند 
(کسر از سررسید شده

1 136 (180)

 287(187) 34خالص تزریق نقدینگی به شبکه بین بانکی

هزار میلیارد ریال
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بانکیبینبازاردرمرکزیبانکپولیسیاست هایروند

تاکنونوهنمودعملانبساطی ترگذشتهسالباقیاسدرجاریسالدرمرکزیبانکمی شود،مشاهدهنموداردرکههمانطور▲
.استداشتهنقدینگیتزریقریالمیلیاردهزار287

راتورمافزایشریسکنهایتدرکهداردوجودمرکزیبانکسویازبیشترنقدینگیتزریقاحتمالسال،انتهاییماه هایدر▲
.می دهدافزایش

اعتباریموسساتوبانک هاسویازشدهارسالسفارشاتارزش

26

ریالمیلیاردهزار5,641اعتباریموسساتوبانک هامجموعدر،1402ماهدیدرمرکزیبانک43تا40حراج هایطی▲
%23نرخحداقلباریالمیلیاردهزار5,456معادلمبلغ،اینازدرصد96.7ونمودنددرخواستبانکاینازبازخریدسفارش
.گرفتقرارمرکزیبانکپذیرشمورد

34 
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ازار باز بانک ارزش سفارش های ارسال و پذیرفته شده به تفکیک در قالب توافق بازخرید در عملیات ب
مرکزی از سوی بانک ها و موسسات اعتباری 

ارزش سفارش های ارسال شده

ارزش سفارش های پذیرفته شده
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متغیرهای کلان اقتصادی

اعتباریموسساتوبانک هادرسپردهنرخافزایش

سالانهعلی الحسابسودنرخسقفشد،ابلاغبانکیشبکهبه1401سالبهمن10درکهمرکزیبانکبخشنامهطبق▲
:گردیدمصوبشرحاینبهمدت دارسرمایه گذاریسپرده های

درصد5:عادیکوتاه مدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد12:ماههسهویژهکوتاه مدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد17:ماههششویژهکوتاه مدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد20.5:سالیکسررسیدبابلندمدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد21.5:سالدوسررسیدبابلندمدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد22.5:سالسهسررسیدبابلندمدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد23حداکثرغیربانکیاعتباریموسساتوبانک هاغیرمشارکتیعقودتسهیلاتسودنرخ▲
معادلشتریمباغیربانکیاعتباریموسساتوبانک هادرقرارداددردرجقابلمشارکتیعقودانتظارموردسودنرخ▲

درصد23
رعایتاید،بآنطورکهرابخشنامهایننقدینگیمشکلاتدلیلبهعملدرکشوربانک هایشده،انجامبررسی هایطبق▲

.نمی کنند
نرخغییراتتروندبررسیبراینمی شود،منتشرکشوردربانکیسپردهنرخازروزبهورسمیداده هایآنکهبهتوجهبا▲

شدهاجعهمرکدالسامانهدرثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایشدهمنتشرگزارش هایبهعملدربانکیسپرده های
نرخثرحداکوبررسینمونهصورتبهسرمایه گذاریصندوق هایازتعدادیمنتشرهسپرده هاینرخراستاایندر.است

استذکرهبلازم.گردیدثبتموجودبانکیسپرده هاینرخازشاخصیعنوانبهصندوق هااینباقراردادطرفسپرده های

درکنونییطشرابررسیوگذشتهمدت دارسپرده هاینکردنلحاظگزارشات،دربانکیسودنرخ"حداکثر"انتخابعلت
.استبودهبانک ها

27.1بهگذشتهسالماهفروردیندردرصد22.2ازمنتخب،سرمایه  گذاریصندوق هایشدهثبتسپرده هاینرخمتوسط▲

.استبانکیمصوبسپردهنرخازبالاترکهاستیافتهافزایشجاریسالماهآذردردرصد
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متغیرهای کلان اقتصادی

اعتباریموسساتوبانک هادرسپردهنرخافزایش

28

ترازکنترلوینقدینگجمع آوریجهتآن هاتلاشوبانک هادرنقدینگیکمبودازحکایتبانکیسپرده هاینرخافزایش▲
.داردخودعملیاتی

صندوق هایتمامیبازدهنرخمتوسط،1401سالابتدایازمی شود،مشاهدهنموداردرکههمانطوردیگرسویاز▲
صندوق هایآنکهبهتوجهبا.استرسیدهدرصد23.1بهویافتهافزایشدرصد3.9ثابتدرآمدباسرمایه گذاری
هستند،ثابتدرآمدبابهاداراوراقدرخودپرتفویازدرصد80حداقلسرمایه گذاریبهملزمثابتدرآمدباسرمایه گذاری

.استثابتدرآمدبابهاداراوراقبازدهیرشدازحاکیافزایشاینگفتمی توان
ادواردرکهاستبلندمدتیاوراقدرگیرثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایپرتفویازبخشیداشتتوجهباید▲

زمانیوقفهبابتثادرآمدبابهاداراوراقسایرمتعاقبا وبانکیسپرده هاینرخافزایشجهتهمینبهوشدهخریداریگذشته
.می شودنمایانصندوقبازدهدر

.می دهدنشانوضوحبهراثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایوبانکیسپرده هاینرخافزایشذیلنمودار▲

.دارندکمتریبازدهیمابقیوسومچارکازبیشتربازدهیسرمایه گذاری،صندوق هایچهارمیک*

23.1 

27.10 

25.3 

16.0

18.0

20.0

22.0

24.0

26.0

28.0

ده 
باز

(
صد

در
)

متوسط نرخ بازده یکساله صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت

منتخبمتوسط حداکثر نرخ سپرده در صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت

چارک سوم نرخ بازده یکساله صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت 



ایران
دولتیحراج هایآمار
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جاریسالدرشدهانجامدولتیحراج هایآمار

30

آمار اوراق تأمین مالی دولتی منتشر شده در ده ماهه نخست سال جاری

مانده نزد وزارت امور اقتصادی و داراییمبلغ معامله شده(ارمجوز انتش)مبلغ عرضه شده اوراق

 0 50 12950اراد 

 0 70 13070اراد

 0 75 13175اراد

 0 80 13280اراد

 0 75 13375اراد

 0 50 13450اراد

 0 20 13520اراد

 0 20 13620اراد

 0 20 13720اراد

 0 50 13850اراد

 0 80 13980اراد

 0 70 14070اراد

 0 50 14150اراد

 0 50 14250اراد

 0 70 14370اراد

 0 80 14480اراد

 0 80 14580اراد

 0 60 14660اراد

 0 80 14780اراد

 51 19 14870اراد

 48 2 14950اراد

 99 1,151 1,250جمع کل

(اراد)نقدیاوراقریالمیلیاردهزار1,250مجموعدرجاری،سالنخستماههدهدرشدهانجامحراجمرحلهبیست وپنجطی▲
.استرفتهفروشبهآنازریالمیلیاردهزار1,151میاناینازوگرفتهانتشارمجوز

ال
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رد
لیا
 می
زار
ه



1402دی ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 

31

متغیرهای کلان اقتصادی

جاریسالدرشدهانجامدولتیحراج هایآمار

میلیاردهزار53.8ارزشبهمابقیوبانک هاوپولبازارمحلاز1402ماهدیدردولتشدهانجاممالیتأمینازدرصد73▲
.استبودهسرمایهبازارمحلازریال

.استبودهدرصد20.5جاری،سالحراج هایتمامیدراوراقاسمیسودنرخ▲
حراج)آخرحراجدردرصد25.53بهاولحراجدردرصد24.76ازدولتمرابحهاوراقسررسیدتابازدهنرخمتوسط▲

.استدادهرخرمایهسوپولبازاردیگربخش هایدربهرهنرخافزایشباهمگامافزایشاین.استیافتهافزایش(بیست وپنجم
بهسپسوافزایشماهآذردردرصد26.03بهماهمهردردرصد25.18ازاوراقسررسیدتابازدهنرخمتوسطاخیر،ماهسهطی▲

.استیافتهکاهشماهدیدردرصد25.99
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تاریخ حراج

1402آمار حراج های دولتی انجام شده در سال 

مبلغ عرضه ارزش کل اوراق فروش رفته متوسط نرخ بازده تا سررسید

تأمین نقدی از بازار پول

145.8

73%

تأمین نقدی از بازار سرمایه

53.8

27%

1402ترکیب فروش اوراق طی دی ماه 
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1402ماهدیدرشدهبرگزاردولتیحراج هایآمار

32

شماره 

حراج
مبلغ عرضهنام اوراقتاریخ حراج

ارزش اوراق خریداری 

شده توسط بانک ها و 

ار باز)موسسات اعتباری 

(پول

ارزش اوراق 

خریداری شده 

ن توسط سایر فعالی

بازار سرمایه

ارزش کل اوراق 

فروش رفته

نرخ سود 

اسمی

نرخ بازده تا 

سررسید

221402/10/05

%26.30%20.5 0.1 0.1 0.0 1407.82اراد

%26.35%20.5 45.4 2.2 43.2 14545.41اراد

%25.30%20.5 0.0 0.0 0.0 14645.56اراد

%26.30%20.5 5.4 5.4 0.0 14780.00اراد

231402/10/12

%26.30%20.5 7.7 4.0 3.7 1407.74اراد

%25.30%20.5 45.6 0.7 44.8 14645.56اراد

%26.30%20.5 39.2 19.2 20.0 14774.58اراد

241402/10/19
%26.30%20.5 35.4 8.2 27.2 14735.4اراد

%25.30%20.5 12.4 7.1 5.2 14870.0اراد

251402/10/26
%25.30%20.5 6.5 4.9 1.6 14857.6اراد

%26.30%20.5 2.0 2.0 0.0 14950.0اراد

%25.99%20.5 199.6 53.8 145.8-جمع‌کل

هزار میلیارد ریال
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شدهمنتشردولتیاوراقماهانهروند

33

عنوانبهلتیدواوراقسررسیدتابازدهنرخافزایشبوده ایم؛دولتیاوراقسررسیدتابازدهنرخافزایششاهدجاریسالطی▲
نرخشرکتی،مالیتأمیناوراقبانکی،سپرده هاینرخ)اقتصادبخش هایسایردربهرهنرخافزایشبهریسک،بدوندارایی
ازنشانکهاستیافتهافزایشبهرهنرخاقتصاد،مختلفبخش هایدرحاضرحالدر.می زنددامن(...وجمعیمالیتأمین

.بخشدتعمیقرابازارهارکودمی تواندوداردکشوردرضدتورمیوانقباضیسیاست های

ماه هایبهنسبتتقاضاافزایشاینورسیدبفروشحراج هادرشدهعرضهاوراقازدرصد38.5جاری،سالماهدیدر▲
.شودمذکوراوراقسررسیدتابازدهنرخرشدادامهمانعتوانستگذشته

215.3 233.7 

63.2 

303.6 

135.4 

199.6 

24.88%
25.18%

26.03% 25.99%

24.0%

24.5%

25.0%

25.5%

26.0%

26.5%

0

50

100

150

200

250

300

350

1402/05 1402/06 1402/07 1402/08 1402/09 1402/10

ال
 ری
رد
لیا
 می
زار
ه

1402به صورت ماهانه طی سال ( اراد)ارزش اوراق دولتی فروش رفته 

ارزش کل اوراق فروش رفته متوسط نرخ بازده تا سررسید
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روند تقاضای اوراق دولتی و نرخ بازده تا سررسید

نسبت اوراق فروش رفته به عرضه شده متوسط نرخ بازده تا سررسید
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مقایسه میزان انتشار اوراق دولتی در ده ماه نخست سال جاری و گذشته

1401ده ماهه نخست  1402ده ماهه نخست 

34

بودجهباعملکردمقایسه

ریالمیلیاردهزار1,250تاکنونکهاستنمودهپیش بینیرااوراقریالمیلیاردهزار1,870انتشارجاری،سالدربودجهقانون▲
سازمانازانتشارمجوز،(اخزا)دولتخزانهاسنادقالبدرریالمیلیاردهزار570و(اراد)دولتمرابحهاوراققالبدرآناز

.استرفتهفروشبهماهدیپایانتادولتمرابحهاوراقازریالمیلیاردهزار1,151.استگرفتهبهاداراوراقوبورس

درصدی63رشد 

درصدی68رشد 

درصدی66رشد 

گذشتهوجاریسالدردولتیاوراقانتشارروندمقایسه

گذشتهالسمشابهمدتبهنسبتکهگرفتهانتشارمجوزدولتیاوراقریالمیلیاردهزار1,820جاری،سالنخستماهدهطی▲
.استداشتهرشددرصد66

.استداشتهرشددرصد68گذشتهسالمشابهمدتبهنسبت(اراد)دولتینقدیاوراقمبلغاست،توجهشایان▲
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(اخزا)غیرنقدی  (اراد)نقدی 
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مانده اوراق دولتی به تفکیک سررسید

اخزا اراد

متغیرهای کلان اقتصادی

سررسیدتفکیکبهدولتیاوراقمانده

.شدخواهندسررسیددولتیاوراقاصلازریالمیلیاردهزار150پیش روی،ماهدر،1402ماهدی30داده هایبامطابق▲

35

دولتیجدیداوراقانتشاروتعهداتتسویهمقایسه

وشدهتسویهدولتتعهداتازریالمیلیاردهزار1,850جاری،سالنخستماهدهطیمجموعدرداده ها،آخرینبامطابق▲
.تاسشدهتسویهتعهداتازکمترمراتببهکهکردهمنتشرنقدیاوراقریالمیلیادهزار1,151تنهادولتمقابلدر

دیدجاوراقمنتشره،اوراقسودواصلبخشدرخودتعهداتازبیشدولتوبودمتفاوتشرایطجاری،سالماهدیدر▲
هزار149ورساندفروشبه(اراد)نقدیاوراقریالمیلیاردهزار200داراییواقتصاداموروزارتماه،اینطی.نمودمنتشر
.نمودتسویهرا(اوراقسودازریالمیلیاردهزار20وتعهداتاصلازریالمیلیاردهزار129)خودتعهداتازریالمیلیارد
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ایران
بدهیقاوراانتشارسرمایه؛بازارطریقازمالیتأمین
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تأمین مالی از بازار سرمایه

سرمایهبازارازمنابعتجهیزوجذبارزش

37

بهسبتنکهگرفتهصورتسرمایهبازارطریقازمالیتأمینریالمیلیاردهزار4,412مجموعدر،1402سالابتداییماهنهطی▲
.استداشتهرشددرصد38گذشتهسالمشابهمدت

از(ریالمیلیاردهزار2,206معادل)مابقیوسرمایه ایمالیتأمینریالمیلیاردهزار2,025معادلمذکورمبلغازدرصد50▲
.استبودهبدهینوع

رشدبابدهیابزارهایطریقازودرصدی76رشدباسرمایه ایابزارهایطریقازمالیتأمین،1402سالابتداییماههنهطی▲
.استبودهروبروگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی14

دربا)دلارمیلیون11,855معادلریالمیلیاردهزار1402،5,918ماهآذرانتهایدر(فرابورسوبورس)بدهیبازارارزش▲
.استبوده(آزاددلارنرخگرفتننظر

درصد2(آزاددلارنرخگرفتننظردربا)دلاریارزشورشددرصد24اخیر،سالیکطیبدهیبازارریالیارزش▲
.استیافتهکاهش

دردرصد6.1بهسرمایه گذاری،صندوق هایاحتساببدون(فرابورسوبورس)سهامبهبدهیاوراقبازارارزشنسبت▲
.استرسیدهجاریسالماهآذرپایان

.استازاربایننقششدنپررنگ ترازحاکیسهامبهبدهیاوراقبازارارزشنسبترشدبهروروندکلیصورتبه▲

بدهیاوراقبازاراندازه

1،1۵2،3۵4

2،2۶۹،2۷3

4،۶32،۵۶0

1،2۵1،۶3۵

3،03۶،4۹۶

2،20۵،41۶

1،00۶،۷۶2

2،202،3۷۷

2،۵4۸،21۵

1،۹3۸،۶۶3

2،۹۸3،۸31

2،20۶،۶۶۶

1398عملکرد سال 

1399عملکرد سال 

1400عملکرد سال 

1401عملکرد نه ماه نخست 

1401عملکرد سال 

1402عملکرد نه ماه نخست 

سرمایه ای
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هام نسبت ارزش بازار اوراق بدهی به س

(بورس و فرابورس)
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تأمین مالی از بازار سرمایه

اسلامیخزانهاوراقنرختغییرات

رایبسرمایه گذاریصندوق هایتقاضایوجوددلیلبه،(دولتیاوراقحراجشروع)ماهمردادتاجاریسالابتدایاز▲
ینابهرهنرخکاهشمتعاقبا  واوراققیمتافزایششاهددولت،سویازجدیداوراقعرضهعدموخزانهاوراقخرید
.بودیماوراق

27.84بهجاریسالماهدیپایاندرکهبوددرصد1401،27.4سالانتهایدراسلامیخزانهاوراقبهرهنرخمیانگین▲
.رسیددرصد

درصد1.46بلقماهبهنسبتماهدیدروداشتهافزایشیروندماهتیرازکلیطوربهخزانهاوراقبهرهنرخماهانهمتوسط▲
.استیافتهافزایش

شم اندازچدولتی،اوراقسایرازکافیاستقبالعدمباهمزمان(ریسکبدوناوراق)اسلامیخزانهاسنادنرخافزایش▲
.شدهدخوابازارهادررکودتعمیقسبببهرهنرخافزایشداشتتوجهباید.می کندمحتملرابهرهنرخافزایش
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تأمین مالی از بازار سرمایه

بدهیاوراقانتشارمیزان

39

اسلامی،خزانهاسنادمنتشرهاوراقکلازدرصد39جاری،سالنخستماهنهطیبهادار،اوراقوبورسسازمانداده هایطبق▲
.استبودهشرکتیبدهیبهاداراوراقدرصد14ودولتیمرابحهاوراقدرصد43

.استداشتهافزایشدرصد14گذشته،سالمشابهمدتبهنسبتجاریسالابتداییماهنهطیمنتشرهبدهیاوراقمیزان▲

1,006,762

2,202,379
2,548,215

1,938,663

2,983,831

2,206,666
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انتشار اوراق بهادار بدهی شرکتی انتشار اوراق سلف موازی استاندارد شرکتی اوراق مشارکت دولت، شهرداری ها و بانکها 

اوراق گام انتشار اوراق سلف موازی استاندارد دولتی اوراق مرابحه دولتی

اوراق منفعت دولتی اسناد خزانه اسلامی

دولتی

1,811,200

82%

شهرداری

46,800

2%

شرکتی

348,666

16%

1402ارزش اوراق بدهی منتشره برمبنای ماهیت ناشر نه ماهه نخست 
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تأمین مالی از بازار سرمایه

بدهیاوراقماندهارزش

اوراقبهمربوطمبلغاینازدرصد75کهبودهریالمیلیاردهزار6,771معادلماهآذرپایاندربدهیاوراقماندهارزش▲
بهمربوطاوراقمابقیو(ریالمیلیاردهزار1,498)شرکتیاوراقبهمربوطدرصد22،(ریالمیلیاردهزار5,076)دولتی

.استشهرداری ها

دولتی

5,076,700

75%

شهرداری

196,335

3%

شرکتی

1,498,314

22%

1402ارزش مانده اوراق بدهی منتشره به تفکیک ناشر در پایان آذر ماه 
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بدهی منتشره به تفکیک ماهیت ناشر اوراقروند یکساله ارزش مانده 

دولتی شهرداری شرکتی
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تأمین مالی از بازار سرمایه

سرمایه ایاوراقانتشارطریقازمالیتأمین

سرمایهافزایشریالمیلیاردهزار1,964جاری،سالنخستماهنهطیبهادار،اوراقوبورسسازمانداده هایطبق▲
از-عامسهامیشرکت هایسرمایهافزایشریالمیلیاردهزار197،(شدهارائهمجوزهایاساسبر)عامسهامیشرکت های

وبورسدرشرکت هاسهاماولیهعرضهریالمیلیاردهزار45و(شدهارائهمجوزهایاساسبر)ارزیابیتجدیدمازادمحل
.استشدهانجامسرمایه ایابزارهایطریقازمالیتأمینریالمیلیاردهزار2,025مجموع،درکهگرفتهصورتفرابورس

76ذشته،گسالمشابهمدتبهنسبتجاریسالابتداییماهنهطیسرمایه ایاوراقطریقازشدهانجاممالیتأمینمیزان▲
.استداشتهافزایشدرصد

افزایش سرمایه شرکت های سهامی عام 

(مجوزهای ارائه شده)

1,796,573

از محل -افزایش سرمایه شرکت های سهامی عام 89%

(مجوزهای ارائه شده)مازاد تجدید ارزیابی 

183,721

9%

عرضه اولیه سهام شرکت ها در بورس و فرابورس

44,583

2%

نه ماه نخست سال جاری ارزش تأمین مالی انجام شده از طریق ابزارهای سرمایه ای طی
(میلیارد ریال)

1,152,354

2,269,273

4,632,560

1,251,635

3,036,496
2,205,416
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عرضه اولیه شرکت ها در بورس وفرابورس

( مجوزهای ارائه شده)از محل تجدید ارزیابی -افزایش سرمایه شرکت های سهامی عام

(مجوزهای ارائه شده)افزایش سرمایه شرکت های سهامی عام 

تاسیس شرکت های سهامی عام
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تأمین مالی از بازار سرمایه

شدهانجاماولیه هایعرضه

43

.استشدهعرضهریالمیلیارد47,827ارزشبهسرمایهبازاردرشرکت17سهامجاری،سالنخستماهدهطی▲

درصد سهام عرضه بازارنام شرکتنماد
شده به عموم

مبلغ عرضه
تاریخ عرضه(میلیارد ریال)

2,3871402/01/16%12دوم بورسپرداخت الکترونیک پاسارگادپی پاد

1,6931402/02/30%15دوم فرابورسدامپروری و کشاورزی فجر اصفهانزفجر

5,0771402/03/06%12دوم فرابورسبهار رز عالیس چنارانعالیس

1,3441402/03/10%15دوم فرابورسالماس حکمت ایرانیانوالماس

7,2861402/03/21%12دوم بورسگروه مالی شهرشهر

2,5501402/03/31%12دوم فرابورسنیان الکترونیکنیان

2,8361402/04/05%12اول فرابورستوسعه صنایع و معادن کوثرکتوسعه

1,2791402/04/14%11دوم فرابورستولیدی مخازن گاز طبیعی آسیا نامهناما

9701402/04/21%9دوم فرابورسخمیر مایه رضویغمایه

3,9491402/04/28%2دوم فرابورسصبا فولاد خلیج فارسفصبا

2,4801402/05/16%12اول فرابورستوسعه فن افزار توسنفن افزار

5,7791402/05/25%10دوم فرابورسمولد نیروگاهی تجارت فارسبمولد

4,4601402/06/08%7دوم بورستامین سرمایه کاردانتکاردان

827.81402/07/12%11دوم فرابورسپرتوبار فرابر خلیج فارسحپرتو

1,0411402/08/24%12دوم فرابورستوسعه معادن کرومیت کاوندگان بناکرومیت

1,5501402/10/06%10دوم بورسشرکت گروه مالی داتامداتام

2,3171402/10/11%12دوم فرابورسانشرکت نخریسی و نساجی خسروی خراسنخریس

1 1 1 1 1 1
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صندوق های سرمایه گذاری

1402ماهدیپایاندرسرمایه گذاریصندوق هایتعدادوارزش

تعدادیشیوه سرمایه گذارنوع صندوق
کل ارزش خالص دارایی ها 

(میلیارد ریال)
درصد از کل

در اوراق بهادار با درآمد ثابت
%45.3 3,936,549 78صدور و ابطال
%19.5 1,690,521 63قابل معامله

در سهام
%3.9 338,396 60صدور و ابطال
%8.8 763,248 62قابل معامله

%18.6 1,612,157 87صدور و ابطالاختصاصی بازارگردانی

الاییدر اوراق بهادار مبتنی بر سپرده ک
%0.1 6,466 1صدور و ابطال
%2.8 245,916 14قابل معامله

مختلط
%0.4 30,892 19صدور و ابطال
%0.4 33,968 5قابل معامله

خصوصی
%0.0 996 1صدور و ابطال
%0.2 13,344 3قابل معامله

صندوق در صندوق
%0.0 3,043 2صدور و ابطال
%0.1 5,112 2قابل معامله

%0.0 2,446 6قابل معاملهجسورانه
%0.0 1,669 1قابل معاملهاملاک و مستغلات

%100 8,684,725 404جمع کل

45

کهبودریالمیلیاردهزار8,685جاری،سالماهدیپایاندرسرمایه گذاریصندوق هایدارایی هایخالصارزشمجموع▲
اختصاصیصندوق هایبهمربوطدرصد18.6ثابت،درآمدباسرمایه گذاریصندوق هایبهمربوطآنازدرصد64.8

بهاداراوراقدرسرمایه گذاریصندوق هایبهمربوطدرصد2.9وسهامیصندوق هایبهمربوطدرصد12.7بازارگردانی،
.استبودهکالاییسپردهبرمبتنی

در اوراق بهادار با درآمد ثابت

64.8%

اختصاصی بازارگردانی

18.6%

در سهام

12.7%

یدر اوراق بهادار مبتنی بر سپرده کالای

2.9%

سایر

1.1%

سهم بازار هر یک از صندوق های سرمایه گذاری
(بر مبنای ارزش خالص دارایی ها)
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صندوق های سرمایه گذاری

1402سالماهدیدرجدیدصندوق های

یشیوه سرمایه گذارنوع صندوقتتاریخ آغاز فعالیمدیرنام صندوقردیف
تعداد واحدهای 

سرمایه گذاری شده

کل ارزش خالص 

دارایی ها در پایان دی ماه

(میلیارد ریال)

سبد گردان هامون ثروت هامون 1
ایرانیان

 276 35,539,692قابل معاملهدر سهام1402/10/20

در اوراق بهادار با 1402/10/17سبدگردان آبانروند پایدار آبان 2
 147 1,456,000صدور و ابطالدرآمد ثابت

در اوراق بهادار با 1402/10/09سبدگردان بازدهبازده مانا 3
 2,301 220,463,090قابل معاملهدرآمد ثابت

سرمایه گذاریصندوق هایدارایی هایترکیبروند

ه گذاریسرمایصندوق هایشرکت ها،سهاموسرمایهبازارمطلوبچنداننهروندبهتوجهباجاریسالابتداییماه هایطی▲
.دادندسوقثابتدرآمدبابهاداراوراقسمتبهبیشترراآن هاخود،مدیریتتحتدارایی هایحفظجهت

خشبازنقدینگیخروجشاهدسرمایه گذاری،صندوق هایمجموعدرگذشتهماهدرمی شودمشاهدهنموداردرکههمانطور▲
.بوده ایمثابتدرآمدبااوراقبخشبهآنورودوسهامی
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روند تغییرات بخش سهام و درآمد ثابت در صندوق های سرمایه گذاری

سهم سهام سهم درآمد ثابت
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سهامدرسرمایه گذاری(بازدهیمنظراز)برترصندوقده

صدور و ابطال: شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

 2,235 62.1مشترک دماسنج1
 1,168 52.2مشترک نوید انصار2
 1,380 47.4مشترک سبحان3
 2,060 47.3مشترک ذوب آهن نوویرا4
 1,170 47.3بازده بورس5
 27,150 46.0مشترک ستاره خاورمیانه6
 5,905 45.6مشترک کارگزاری بانک ملی ایران7
 1,008 44.4مشترک ایساتیس پویای یزد8
 1,883 43.2مشترک آسمان یکم9

 1,969 41.6مشترک کارگزاری حافظ10

(ETF)قابل معامله : شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنمادنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

 1,480 76.5ثهامثروت هامرز1
 160,765 54.1دارا یکمواسطه گری مالی یکم2
 2,775 52.3ثمینثروت افزون ثمین3
 3,419 49.5اوجاوج دماوند4
 8,909 48.4آساسآسمان آرمانی سهام5
 48,508 46.3توانسهامی اهرمی توان مفید6
 4,515 44.5سلامسلام فارابی7
 1,899 44.1اکسیژنسهامی اکسیژن8
 14,252 41.5سروسرو سودمند مدبران9

 2,354 41.1انارانار نماد ارزش10

.استشدهمقایسهجداولایندرریالمیلیارد1000ازبیشدارایی هایخالصارزشباسرمایه گذاریصندوق های▲

صندوق های سرمایه گذاری
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تثابدرآمدبابهاداراوراقدرسرمایه گذاری(بازدهیمنظراز)برترصندوقده

صدور و ابطال: شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

 20,066 28.9ارزش کاوان ایرانیان1
 1,529 27.2مروارید آگاه2
 14,933 25.5امین انصار3
 15,704 25.5حکمت آشنا ایرانیان4
 8,935 25.1مشترک صنعت و معدن5
 51,979 25.0امین آشنا ایرانیان6
 1,564 24.8ترنج سودمند7
 29,652 24.8در اوراق بهادار با درآمد ثابت اعتماد ملل8
 4,734 24.3الماس کوروش9

 1,628 24.3مختص اوراق دولتی کاریزما10

(ETF)قابل معامله : شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنمادنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

 27,952 42.2صایندگنجینه آینده روشن1
 2,239 32.3اعتبارنوع دوم اعتبار2
 4,386 30.9مانیثابت مانی3
 1,097 29.8یارادر اوراق بهادار با درآمد ثابت آریا4
 20,631 29.5داریکاعتماد داریک5
 6,038 28.7سینادسپهر سودمند سینا6
 1,302 28.6دیباامختص اوراق دولتی بازده پایه بازار صب7
 22,398 28.5پاداشارزش پاداش8
 25,944 28.0آکوردآرمان آتی کوثر9

 18,293 27.7تصمیمدر اوراق بهادار با درآمد ثابت تصمیم10

.استشدهمقایسهجداولایندرریالمیلیارد1000ازبیشدارایی هایخالصارزشباسرمایه گذاریصندوق های▲

صندوق های سرمایه گذاری
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صندوق های سرمایه گذاری

ثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایمعاملاتارزش

صندوق هایمعاملاتارزشنسبتافزایششاهدسرمایه،بازارکلشاخصافتباجاریسالماهمردادتاابتدااز▲

(تثابدرآمدوسهامیسرمایه گذاریصندوق هایوحق تقدمسهام،)معاملاتارزشکلبهثابتدرآمدباسرمایه گذاری

ازنقدینگیشاخص،افتبامجدداماهمهردروشدمعکوسروندسرمایه،بازارشاخصرشدباماهشهریوردر.بوده ایم

بااریسرمایه گذصندوق هایمعاملاتارزشنسبتوکردحرکتثابتدرآمدسمتبهسهامیسرمایه گذاریصندوق های

سهامویسبهثابتدرآمدبااوراقازنقدینگیسرمایه،بازارشاخصرشدبااخیرماهدوطی.یافتافزایشثابتدرآمد

.استکردهحرکت

کلبهثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایمعاملاتارزشنسبتوواحد2,166,927بهکلشاخصماه،دیپایاندر▲

.یافتافزایشدرصد43.53بهمعاملاتارزش

تثابدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایازحقیقیاشخاصپولریالمیلیارد1,404خروجشاهدقبل،ماهمشابه،ماهایندر▲

.بودیمصندوق هااینبرایتقاضاکاهشو

(3,342)

3,936 

(1,958)(1,404)

(4,000)

(2,000)

0

2,000

4,000

6,000

ال
 ری
رد
لیا
می

پول حقیقی به صندوق های با درآمد ثابت( خروج)ورود 

0

10

20

30

40

50

60

1,000,000
1,200,000
1,400,000
1,600,000
1,800,000
2,000,000
2,200,000
2,400,000

ت
ملا
معا
ش 

رز
ت ا

سب
ن

کل
ص 

اخ
ش

ارزش معاملات صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت

نسبت ارزش معاملات صندوق های با درآمد ثابت به کل ارزش معاملات شاخص کل



اطلاعیه سلب مسئولیت

مدارمایهسرمدیریتسرمایه گذاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفا تهیه شده،گزارشمحتوای↙

.ندارددهعهبرگزارشایناطلاعاتبراتکاءباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونه

ایجابامله،معپیشنهادسرمایه گذاری،راه حلارائهعنوانبهنمی تواندتنهاییبهگزارشاینمحتوای

تصمیمونههرگاتخاذبهترغیبیاومالیابزارهایسایریاوبهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرای

.گرددتلقیتجاریومالی

اینوکندیرتغیتحلیلمفروضاتبهتوجهبالحظههردرمی تواندگزارشاینمفروضاتواطلاعات↙

.نداردعهدهبهاطلاعاتاینبروزرسانیعدمقبالدرمسئولیتیهیچگونهشرکت


