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"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 

درصد4.42بابرابرمتحدهایالاتساله10خزانهاوراقسررسیدتابازدهنرخنوامبر،21درمنتشرشدهداده هایآخرینبامطابق▲

ماهدرکشوراینتورمنرخو(قبلماهبهنسبتتغییربدون)درصد5.33بابرابربین بانکیبهرهنرخ،(درصد4.93برابرقبلماه)
.استبوده(درصد3.7برابرقبلماه)درصد3.2اکتبر

انقباضیت هایسیاسحاضردرحالویافتهکاهشاقتصادیرشدسرعتنوامبرماهدرشدهمنتشراقتصادیداده هایبهتوجهبا▲
.استبودهموفقیت آمیزتقریبا

دستوردرنرخیافزایشزیاداحتمالبهکهاستاینبیانگرمرکزیبانک هایرؤساینظراتشده،منتشرآمارتحلیلکناردر▲
نوامبر،18روزدرمثالعنوانبه.(نکرده اندردکاملبه طوررانرخافزایشامکانرزروفدرالاعضایالبته)بودنخواهدکار

وجودکاهشحالدرتورمبرمبنیامیدوارکننده ایشواهدکهاستگفتهکالینز،سوزانخانمبوستونمرکزیبانکرئیس
.نکرده اندحذفکاملطوربهرابهرهنرخافزایشگزینهکهکردندتصریحایشانالبته.دارد

متحدهایالات
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"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 

▲US consumer confidence:اینصادیاقتآیندهبهمتحدهایالاتمصرف کنندگانخوش بینینشان دهندهکهکمیتاین
مقداراستتوجهشایان.استرسیده102.6عددبهوداشتهکاهشواحد0.4گذشتهماهبهنسبتاکتبرماهدراستکشور

.استبودهپیش بینی هاازبهترشاخصاینگزارش شده

▲U.S. JOLTs Job Openings:کاهشمیلیون9.553بهنوامبرماهدرکهاستبازکاریموقعیت هاینشان دهندهکمیتاین
نمایانگروکارفرماتوسطکاریموقعیت هایاینبسته شدنبیانگرکاهشاینبیکاری،نرخافزایشبهتوجهبا.استیافته

.استاقتصادشدنکندوتورمکاهشروندتأثیرگذاری

▲U.S. Initial Jobless Claims:بیمهدرخواستنوامبر16بهمنتهیهفتهیکدرکهاستافرادینشان دهندهکهمتغیراین
پیش بینی هاهبنسبتشاخصاین.استآگوستماهبهنسبتسطحبالاترینکهرسیدهنفرهزار231بهکرده اند،ثبتبیکاری

.استاقتصادشدنکندوتورمکاهشروندتأثیرگذارینشانهامراین.استکردهثبتبالاتریعددنیز(هزار220)

▲U.S. Average Hourly Earnings:0.2سطحدرمتوالیماهسومینبرایمتحدهایالاتدرساعتیدرآمدشاخص
.استکردهعملضعیف تر(درصد0.3)پیش بینی هابهنسبتوماندهباقیدرصدی

▲U.S. Nonfarm Payrolls:180)پیش بینی هابهنسبتکهبودهنفرهزار150گذشتهماهدرشدهاستخدامتازهافرادتعداد
.استاقتصاددنشکندوانقباضیسیاستموفقیتمصرف کنندگان،مخارجکاهشنشان دهندهواستبودهضعیف تر(نفر

▲U.S. Core Retail Sales:درخرده فروشیسطحدرفروشکلارزشدرتغییرکهمرکزیخرده فروشیشاخص
واستبودهمصرف کنندههزینه هایبررسیبرایمهمشاخصیکمی کند،اندازه گیریراخودرواستثنایبهایالات متحده،

درصد0.1بهرنوامبماهدرشاخصاین.می شودگرفتهنظردرایالات متحدهاقتصادبرایسرعتشاخصیکعنوانبههمچنین
.استداشتهبهتریعملکرد،(درصد-0.2)بیش بینی ها بهنسبتاماداشتهکاهش،(درصد0.8)اکتبرماهبهنسبتورسیده
اقتصادیدرشکاهشتأییدعنوانبهآنازمی توانواستمصرف کنندگانمخارجرشدکاهشنشان دهندهمتغیراینکاهش
.کرداستفاده

▲Unemployment Rate:2022مارسازمقداربالاترینکهاستیافتهافزایشدرصد3.90عددبهماهایندربیکارینرخ
.(انقباضیسیاستاثرگذاری)استبودهبیشترنیز،(درصدی3.80)پیش بینیبهنسبتمقداراینهمچنین.می باشد

▲U.S. Producer Price Index (PPI):درصد-0.5عددبهنوامبرماهدرکهاستمصرف کنندهتورمنشان دهندهمتغیراین
کمتر،(درصد0.1)پیش بینیبهنسبتومی دهدنشانرادرصدی1کاهش،(درصد0.5)قبلماهبهنسبتکهاسترسیده

.استیافتهافزایشآیندهدرتورمکاهشاحتمالکهاستاینمؤیدمورداین.استبوده

▲U.S. Crude Oil Inventories:یش بینی ها،پبهنسبتآنبودنبیشترهمچنینومتحدهایالاتنفتذخایرشاخصافزایش
عددبهنوامبر15درمتغیراین.استاقتصادیرشدکاهشدلیلبهتولیدکنندگانتوسطکامودیتیکمترمصرفنشان دهنده

هداشتکاهشنوامبراولروزبهنسبتوبودهبیشتر(بشکهمیلیون1.793)پیش بینی بهنسبتکهاسترسیدهبشکهمیلیون3.6
.است

متحدهایالاتاقتصادیداده هایاهم
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"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
بازار بدهی ایالات متحده

همچنین.استآیندهدربازارفعالینانتظارموردبهرهنرخبیانگرمختلفسررسیدهایدراوراقبازدهنرخکاهشیاافزایش▲

واقعدر)استاقتصادثباتیاوتورمرکود،ازبازارفعالینانتظارنشان دهندهنیزمختلفسررسیدهایدر(YTM)بازدهاختلاف
.(می سازدراثمرمنحنیهماناختلافاین

بازدهبودنبزرگتربا.می باشدساله2وساله10اوراقسررسیدتابازدهاختلافموضوع،ایندرشاخص هامهم ترینازیکی▲
.می شودمنفیشاخصاینساله10اوراقبهنسبتساله2اوراق

ازده هاباختلافوکردهرشدگذشتهماهسهبهنسبتکهاسترسیده-bps48.85سطحبهنوامبر21تاریخدرمذکورشاخص▲
.استیافتهکاهش

پیش بینیولیاستساله10ازبالاترساله2اوراقدرخواستموردبازدهرزرو،فدرالبالابهرهنرخدلیلبهحاضرحالدر▲
.یابدکاهشبهرهنرخآیندهدرمی شود

تورمبامبارزهدررزروفدرالموفقیتیاوآیندهدررکودوقوعبرمبنیبازارفعالیناعتقادنشان  دهندهشاخصاینشدنمنفی▲
.استآننشانگرنیست،رکودعلتشاخصایناست،توجهشایان.می باشد

ساله2وساله10اوراقسررسیدتابازدهاختلاف
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اختلاف بازده دو اوراق ساله2بازده اوراق  ساله10بازده اوراق 

پیش بینیارآیندهدربهرهنرخکاهشبازاربیشتر،شیبباسالهدهوسالهدوبهرهنرختوأمانکاهشونموداربهتوجهبا▲
بهنسبترزروفدرالمرکزیبانک هایرؤسایامانیست،مشخصحاضرحالدرآنوقوععدمیارکودوقوعاما.می کند
.هستندخوش بینآرامفرودسناریو

1 Soft Landing

1
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"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
بازار بدهی ایالات متحده

S&Pعایدیشاخص▲ در.تاسدورهپایاندرشاخصاینارزشبهشاخصایندرحاضرشرکت هایسودنسبتبیانگر500
درصد5.57هبهرنرخفرضبامثالعنوانبه.استآن هابازاریارزشبرشرکت هاخالصسودنسبتمشابهشاخصاینواقع

درسرمایه گذاراوراق،ایندردلاری1000سرمایه گذاریوماهه6خزانهاوراقبرای(اکتبرکاریروزاولینداده هایمطابق)

روزاولیندرکهS&P500عایدیشاخصبودنثابتفرضباحال.کردخواهدکسبعایدیدلار27.8حدوداماه6پایان
.داشتخواهددلار20.4برابرعایدیسرمایه گذاری،مقدارهمینبود،درصد4.08برابراکتبرکاری

دلیلبهرکتی،شبهاداراوراقدرسرمایه گذاراندولت ها،بهنسبتشرکت هاریسکبودنبالاتربهتوجهباکلیحالتدرحال▲
.می کنندطلبریسکبدوناوراقبهنسبتبیشتریانتظارموردبازدهریسک،شدنمتحمل

فرصتوجودنشانگرموضوعایناست،500S&Pعایدیشاخصازبالاترماهه6خزانهاوارقبازدهنرخحاضردرحال▲
.می باشد(بالاتربازدهوپایین ترریسک)ریسکبدونقرضهاوراقدرجذاب ترسرمایه گذاری

بهبیشترینههزتحمیلدرنتیجهو(بدهیطریقازچهوسرمایهافزایشطریقازچه)گران ترمالیتأمینبهمنجراتفاقاین▲
اتفاقناینتیجه.شدخواهدشرکت هابعضیشدنورشکستهحتییادرآمدکاهشباعثمورداینکهمی شودشرکت ها
بازارآمارهایبهدبایموضوعاینتاییدبرایالبته.باشدمتحدهایالاتدر(اقتصادیرشدکاهشیا)اقتصادیرکودمی تواند

افزایشهزینه هاکاهشبهنیازگیرندقرارفشارتحتبیشترشرکت هاهرچهکهزیراکرد؛توجهآیندهماه هایدرکارنیروی
.استاستدلالهمینتأییدکنندهنوامبرماهآمارهایکهاستذکربهلازم.کردخواهدپیدا

S&Pعایدیشاخصبازده ماهه6خزانهاوراقو500

7

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

20
07

-0
1-

01

20
07

-1
0-

01

20
08

-0
7-

01

20
09

-0
4-

01

20
10

-0
1-

01

20
10

-1
0-

01

20
11

-0
7-

01

20
12

-0
4-

01

20
13

-0
1-

01

20
13

-1
0-

01

20
14

-0
7-

01

20
15

-0
4-

01

20
16

-0
1-

01

20
16

-1
0-

01

20
17

-0
7-

01

20
18

-0
4-

01

20
19

-0
1-

01

20
19

-1
0-

01

20
20

-0
7-

01

20
21

-0
4-

01

20
22

-0
1-

01

20
22

-1
0-

01

20
23

-0
7-

01

ماهه6بازده اوراق خزانه  S&P500بازده درآمدی شرکت های 



1402آبان ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 

8

بازار بدهی ایالات متحده

متحدهایالاتخزانهاوراق(ثمر)بازدهمنحنی

کندترنشان دهندهکهاستاقتصادیداده هایآندلیلوشدهجابه جاپایینجهتدر(اکتبر21)گذشتهماهبهنسبتثمرمنحنی▲
.می باشدتورمبامبارزهدرموفقیتوآمریکااقتصادشدن

:استبازارفعالانذهندرسناریودونشان دهندهکههستیممواجهمعکوسثمرمنحنیباماحاضرحالدر▲
بانکرؤسایعقیدهحاضرحالدررکود،خطربدونآیندهدرنرخکاهشوتورمبامبارزهروندبودنموفقیت آمیز-1

.استمتمایلسمتاینبهمتحدهایالاتمرکزی

تحریکبرایرصفنزدیکبهنرخکاهشاحتمالنتیجهدروگذشتهدربهرهنرخافزایشدلیلبهآیندهدررکودایجاد-2
.آیندهدراقتصاد

:گرفتنظردربایدثمرمنحنیخصوصدرنکتهدو▲
.استهبهرنرخفاکتوربهبالاترسررسیدبااوراقحساسیتبالاترسررسیدهایدربیشتراختلافدلیل-1
.می باشداورقازدستاینپاییننقدشوندگیساله،30بهنسبتساله20اوراقسررسیدتابازدهبودنبالاتردلیل-2

8
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قتصاداسراسردراعتبارهزینهبرتأثیرگذاریومتحدهایالاتپولعرضهکنترلبرایفدرالوجوهنرخازرزروفدرال▲
وهوجنرخدرآتیتغییراتمورددربازارانتظاراتمنعکس کنندهرزروفدرالوجوهآتیقراردادهایقیمت.می کنداستفاده
.ندمی کتعیینخودپولیسیاستکلیدیابزارعنوانبهرزروفدرالکهاستهدفیمحدودهاساسبررزروفدرال

.استمذکورماهپایاندرانتظارموردبهرهنرخمنهای100صورتبهقرارداداینقیمت گذارینحوه▲
محتمل تر(بودخواهدژانویه26،تاریخاینبهجلسهنزدیک ترین)فوریهماهدررابهرهنرخافزایشبازارنمودار،بهتوجهبا▲

.می کندپیش بینی 2024بهارابتدایدرنیزرابهرهنرخکاهششروعهمچنینومی داند
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9

بازار بدهی ایالات متحده

(کامودیتی ها)اساسیکالاهایپیش رویسناریوهای

آیندهدرامودیتی هاکشرایطبررسیبهسناریودرعلتهمینبه.استوابستهتجاریچرخه هایبهبسیارکامودیتی هاشرایط▲
.می پردازیم

Soft)تورمبامبارزهدراروپاوآمریکامرکزیبانکبودنموفقورکودعدم:اولسناریو▲ Landing)

دروشدخواهددیاقتصارشدبهبخشیدنسرعتبهمنجرنیزچیندرانبساطیسیاست هایزیاداحتمالبهشرایطایندر
وپول المللیبینصندوقراستاهمیندر.یافتخواهدافزایشفلزاتنظیرکامودیتی هاییونفتبرایتقاضامجموع

.دادندافزایشرا2024درچیناقتصادیرشدازراخودپیش بینیHSBCموسسه

Hard)تورمبامبارزهدراروپاوآمریکامرکزیبانکبودنموفقورکود:دومسناریو▲ Landing)

یاست هایستقاضا،وتجارتکاهشدرنتیجهومتحدهایالاتواروپادررکوددلیلبهزیاداحتمالبهشرایطایندر
افزایشلاطقیمتشرایطایندرشد،خواهدرکوددچارنیزچیناقتصادوبودنخواهدموفقیت آمیزچیندرانبساطی
.یافتخواهدکاهشاساسیفلزاتنفت،مانندکامودیتی هادیگرقیمتویافتخواهد

9
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متغیرهای کلان اقتصادی

تورمونقدینگیپولی،پایه

درصدواحد0.5میزانبهبانکیشبکهسطحدرقانونیسپردهنسبتافزایش▲

برشدهصاءاحامتیازبامتناسباعتباریموسسه/بانکهرهایداراییمجموعخالصماهیانهرشدمجازحدابلاغوتعیین▲
شدههدف گذارینقدینگیاساسبروبانکیسلامتهایشاخصمبنای

ومقرراتازکنندهتخطیوناسالماعتباریموسساتوهابانکبرایدرصد15سقفتاقانونیسپردهنسبتافزایش▲
آن هاترازنامهرشدبرناظرضوابط

بازارسودنرخدالانمحدودهدروسیاستینرخحولبانکیبینبازاردرسودنرخهدایت▲
جلساتمستمروهفتگیبرگزاریومرکزیبانکدرنقدینگیکمیتهتشکیل▲

کاهش رشد نقدینگی از طریق اعمال سیاست های پولی بانک مرکزی

افزایش درآمدهای حاصله از صادرات نفت و گاز

کنترل‌تورم‌در‌ماه‌های‌اخیر

کمترینکهبودهدرصد41.3ماهمرداددرپولنقطهبهنقطهرشدمرکزی،بانکسویازمنتشرهداده هایآخرینبامطابق▲
ماه هاازپسنیزنقدینگیبهپولنسبتاقتصاد،درپولرشدکاهشباهمزمان.می شودمحسوب1401سالابتدایازمیزان

.استرسیدهدرصد25.1بهوداشتهکاهشیروندیافزایش،
.استشدهمدتاینطینقدینگیرشدکاهشوکنترلسببمهم،عنصردواینکاهش▲
.استیافتهکاهشماهآبانپایاندردرصد39.2بهجاریسالماهفروردیندردرصد54.5ازتورماستذکرشایان▲
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تورمونقدینگیپولی،پایه

12

افزایشریالمیلیاردهزار71,779حدودبهماهمهرپایاندرنقدینگیمرکزی،بانکسویازمنتشرهداده هایآخرینبامطابق▲
درصد1.12قبلماهبهنسبتودرصد26.4به.گذشتهسالمشابهماهبهنسبتجاریسالماهمهردرنقدینگیرشد.استیافته

.استبوده
.استرسیدهریالمیلیاردهزار9,953بهوبودهدرصد39.6جاریسالماهمهردرتورم،برتاثیرگذارعنصرپولی،پایهرشد▲
سالدومنیمهازافزایشیروندآغازازپس،(عملکردیقانونیسپردهنرخ)بانکیسپرده هایکلبهقانونیسپرده هاینسبت▲

درصد11.43بهماهشهریوردروداشتهکاهشروندیسپسورسیده(درصد11.55)خوداوجبه1402ماهتیردر،1401
.استرسیده

میلیاردهزار3,550بهوداشتهکاهشدرصد25جاری،سالنخستماهپنجطیمرکزیبانکنزددولتیبخشسپرده های▲

.استرسیدهریال
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پولیاقلامسایر

13

ماهمردادبهنسبتبانک ها،واشخاصنزدمسکوکواسکناسدرصدی42.8رشدازحاکیمرکزیبانکترازنامهبررسی▲

.استداشتهنزولیروندیثبات،ماهچندینازپسکهاستگذشتهسال
افزایشمتعاقباًویمرکزبانکبهاعتباریموسساتوبانک هاسپردهافزایشموجبهرچندمرکزیبانککنترلیسیاست های▲

.استدهگردیتورمکنترلونقدینگیرشدسرعتکاهشموجبفزاینده،ضریبکاهشباولیکنشدهپولیپایه

میلیاردهزار1,612وداشتهکاهشیروندیجاریسالابتدایازمرکزیبانکخارجیدارایی هایخالصاستتوجهشایان▲
.استیافتهکاهشجاریسالنخستماهپنجطی(درصد24)ریال

6,824 

5,213 

4,000
4,500
5,000
5,500
6,000
6,500
7,000

ین
رد

رو
ف

ت
هش

دیب
ار

داد
خر تیر

داد
مر

ور
هری

ش هر
م

ان
آب ذر
آ

ی
د

من
به

ند
سف

ا

ین
رد

رو
ف

ت
هش

دیب
ار

داد
خر تیر

داد
مر

1401سال  1402سال 

ال
 ری

رد
لیا

 می
زار

ه

خالص دارایی های خارجی بانك مرکزی

درصدی24افت 

15.09%

45.57%

42.80%

10%

20%

30%

40%

50%

ین
رد

رو
ف

ت
هش

دیب
ار

داد
خر تیر

داد
مر

ور
هری

ش هر
م

ان
آب ذر
آ

ی
د

من
به

ند
سف

ا

ین
رد

رو
ف

ت
هش

دیب
ار

داد
خر تیر

داد
مر

ور
هری

ش هر
م

ان
آب ذر
آ

ی
د

من
به

ند
سف

ا

ین
رد

رو
ف

ت
هش

دیب
ار

داد
خر تیر

داد
مر

1400 1401سال  1402سال 

رشد نقطه به نقطه اسكناس و مسكوك در جریان
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متغیرهای کلان اقتصادی

مرکزیبانكپولیسیاست های

سود،نرخرلکنتبرای(پولبازارمهمارکانازیکی)بانکیبینبازارازخودپولیسیاست هایاجرایجهتمرکزیبانک▲
.می بردبهره

:ازعبارتندمالینظام هایدربین بانکیبازارمهمکارکرددو▲
وجوهکسریدارایموسساتبهمازاددارایمالیموسساتازمطلوبشکلبهنقدینگیانتقال

دینگینقمدیریتوسودنرخ هایراهبریطریقازپولیسیاستاجرایدرمرکزیبانکموثروفعالنقشایفای
.استبازبازارعملیاتخود،مدنظرپولیسیاست هایاجرایجهتمرکزیبانکمهمابزارهایازیکی▲

بانک هانزدمرکزیبانکنقدپولبا(دولتیعمدتاً)بهاداراوراقجایگزینییامبادله

بازارنیازدمورمنابعمیزاناساسبرمرکزیبانکتوسطبازبازارعملیاتهفتگیبرنامهطراحی
بازارایندرهدفسودنرخبهدستیابیبرایبین بانکی

انتقال)مرکزیبانکبه(دولتیعمدتاً)بدهیاوراقفروشبانک ها،نقدینگیکمبودصورتدر
(جاریسپردهافزایشصورتبه)نقدپولدریافتو(مرکزیبانکبهاوراقمالکیت

اوراقخریدایوبین بانکیبازاردربانک هاسایربهاستقراضبانک ها،نقدینگیمازادصورتدرو
جاریه سپردکاهشو(اوراقمالکیتگرفتناختیاردر)مرکزیبانکاز(دولتیعمدتاً)بدهی

عملیاتاجرایدراعتباریموسساتوبانک هابادولتیبهاداراوراقفروشیاخریدبهمرکزیبانکالزامعدم
سودنرخبهستیابیدجهت(انبساطییاانقباضی)سیاستیموضعاساسبرمرکزیبانکتصمیم گیریوبازبازار

هدف

بازبازارعملیات



1402آبان ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
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(Repo)بازخریدتوافق

کسری‌منابع‌مالی
بانک‌ها

دار‌وثیقه‌گذاری‌اوراق‌بها
د‌نز(‌اوراق‌بدهی‌دولتی)

بانک‌مرکزی

ت‌استقراض‌کوتاه‌مد
از‌بانک‌(‌روزه7)

مرکزی‌معادل‌اوراق‌
وثیقه‌شده

بازپرداخت‌اصل‌و‌
سود‌مبلغ‌وام‌در‌

سررسید

15

دربالاترقیمتیبهرااوراقاینبعداًفروشندهکهتوافقاینبااستبهاداراوراقازمجموعه ایفروش(ریپو)بازخریدتوافق نامه▲
.کردخواهدبازخریدمعینیزمان

بانکازاعتباریاتموسسوبانک هامحوروثیقهوغیرمستقیماستقراضنوعیبین بانکیبازاردر(ریپو)بازخریدتوافق نامه▲
.استمرکزی

عدم‌مشارکت‌یا‌مشارکت‌بسیار‌محدود‌بانک‌ها‌و

از‌با‌موسسات‌اعتباری‌غیربانکی‌در‌عملیات‌بازار‌ب

موضوع‌خرید‌اوراق‌توسط‌بانک‌مرکزی

در‌نتیجه‌افزایش‌تقاضای‌بانک‌ها‌برای‌منابع‌مالی‌و

درخواست‌اعتبار‌ازطریق‌توافق‌بازخرید

کاهش‌میزان‌ریپو

افزایش‌میزان‌ریپو

ود‌کفایت‌نقدینگی‌موج

در‌بازار‌بین‌بانکی

وجود‌کسری‌نقدینگی‌م

در‌بازار‌بین‌بانکی

بین بانكیبازاردر(Repo)بازخریدتوافق
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متغیرهای کلان اقتصادی

سودنرخدالان

بانک هادرمالیمنابعمازادوجود▲

(درصد23.60:نرخآخرین)بین بانکیبازارنرخبابانکیموسساتوبانک هاسایربهدادنقرض:1اولویت
(درصد17)سودنرخدالانکفنرخبامرکزیبانکدرقاعده مندسپرده گذاری:2اولویت

بانک هادرمالیمنابعکسری▲

(درصد23)بازخریدتوافقنرخباریپوبازخریدقراردادقالبدرمرکزیبانکازاستقراض.1اولویت
(درصد23.60:نرخآخرین)بانکیبینبازارنرخبااعتباریموسساتوبانک هاسایرازاستقراض.2اولویت
سقفودقاعده مناعتبارگیرینرخباقاعده منداعتبارگیریقالبدرمرکزیبانکازاستقراض.3اولویت

(درصد24)سودنرخدالان
شرایطدلیلبهآنکهمگرندارندقاعده منداعتبارگیریابزارازاستفادهبرایتمایلیبانک هاعادی،حالت در*

.باشندمرکزیبانکازبالاسودنرخبااعتباراخذبهمجبورخاصمالی
صورتخریدبازتوافققالبدرودولتیاسلامیمالیاوراقداشتناختیاردربهمشروطقاعده منداعتبارگیری*

.می گیرد

بهرهنرخبرایسودالاندتعیینبامی توانداماکندورودبانکیبینبهرهنرخکنترلدرمستقیمطوربهنمی تواندمرکزیبانک

.نمایدجلوگیریآنشدیدنوساناتازبین بانکی،

23.60 

16
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نرخ بازار بین بانکی حداقل نرخ توافق بازخرید مندنرخ اعتبارگیری قاعده مندنرخ سپرده گذاری قاعده 
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یبانكبینبازاردرمرکزیبانكپولیسیاست های

17

ماهآذرابتدایدردرصد23.60بهوماهشهریوردردرصد23.69به1401سالانتهایدردرصد23.14ازبانکیبینبهرهنرخ▲
.بوده ایمدرصد23.60به23.72ازنرخکاهششاهدماه،آباندر.استرسیدهجاریسال

توافق هایازسرکبهشدهپذیرفتهسفارش هایارزشمعادلمرکزیبانکبازبازارعملیاتدربازخریدتوافقاتارزشخالص▲
هزار54بازخرید،توافقاتطریقازمرکزیبانکواقعدر.استبودهریالمیلیاردهزار54بابرابرماهآباندرشده،سررسید

.استداشتهبانکیبینبازاربهنقدینگیتزریقریالمیلیارد
بازخریدقاتتوافپولیسیاستماندهدرتغییراتهمانمرکزیبانکبازبازارعملیاتدربازخریدتوافقاتارزشخالص▲

.می شودمحسوب
بابرابرماهبانآدرشده،سررسیدمبلغازکسربهشدهانجاماعتبارگیریارزشمعادلقاعده منداعتبارگیریعملیاتخالص▲

.استبودهریالمیلیاردهزار-10
. شودمیمحسوبقاعده منداعتبارگیریپولیسیاستماندهدرتغییراتهمانقاعده منداعتبارگیریعملیاتخالص▲
اتبازارایندروداشتهنقدینگیتزریقریالمیلیاردهزار44بین بانکیبازاردرمرکزیبانک،1402ماهآبانطیمجموعدر▲

.استکردهعملانبساطیحدی
وبودهجاریلساماه هایسایرازکمترملاحظه ایقابلصورتبهماهایندربین بانکیبازاردرمرکزیبانکعملیاتخالص▲

.استبودهبیشترشدهسررسیدهقراردادهایازکمیتنهاگرفتهصورتنقدینگیتزریق
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متغیرهای کلان اقتصادی

1402ماهآباندرمرکزیبانكبازبازارعملیاتجزئیات

(Repo)توافقات بازخرید 

شماره 
تاریخ حراجحراج

تعداد بانک ها و موسسات
اعتباری غیربانکی 

شرکت کننده در حراج

ارزش 
سفارش های
ارسال شده

ارزش 
سفارش های 
پذیرفته شده

مدت توافق 
(روز)بازخرید 

حداقل نرخ 
دتوافق بازخری

نرخ بهره 
یبین بانک

ارزش توافق 
بازخرید 

هسررسید شد

خالص ارزش 
ریدتوافقات بازخ

31 1402/08/0121 1,450.4 1,109.0 7 23%23.71%1,113.8 (4.8)

32 1402/08/0821 1,400.0 1,189.0 7 23%23.60%1,113.9 75.1 

33 1402/08/1520 1,395.0 1,189.0 7 23%23.56%1,194.2 (5.2)

34 1402/08/2220 1,424.4 1,189.0 7 23%23.63%1,194.2 (5.2)

35 1402/08/2920 1,345.7 1,188.6 7 23%23.60%1,194.2 (5.6)

 54 5,810 5,865 7,016جمع‌کل

هزار میلیارد ریال

اعتبارگیری قاعده مند

خالص‌تزریق‌نقدینگی شماره 
تعداد بانک ها و موسسات تاریخ حراجحراج

د ارزش توافق بازخریارزش اعتبار گیریاعتباری استفاده کننده
سررسید شده

خالص 
اعتبارگیری 

قاعده مند

31 1402/08/013 134.0 133.9 0.1 (5)

32 1402/08/082 20.9 20.6 0.3 75 

33 1402/08/151 9.1 19.7 (10.6)(16)

34 1402/08/220 0.0 0.0 0.0 (5)

35 1402/08/290 0.0 0.0 0.0 (6)

 44(10) 174 164جمع‌کل
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"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
متغیرهای کلان اقتصادی

بین بانكیبازاردرمرکزیبانكنقدینگیتزریقخالصروند

اعتبارگیریوبازخریدتوافقاتقالبدرو1401سالابتدایازبین بانکیبازاردرمرکزیبانکنقدینگیتزریقروند▲
.استمشاهدهقابلزیرجدولونموداردرقاعده مند

خالص تزریق نقدینگیخالص اعتبارگیری قاعده مندخالص ارزش توافق بازخریدماه
1401/01(24)(0)(24)
1401/02(111)(0)(112)
1401/03(213)(1)(213)
1401/04(50)12 (38)
1401/0573 (9)64 
1401/06(14)(3)(18)
1401/07(8)3 (5)
1401/08(24)39 15 
1401/09335 (40)295 
1401/1068 (0)68 
1401/1162 5 67 
1401/12(418)131 (287)
1402/01183 25 208 
1402/02(119)(107)(225)
1402/03514 (66)448 
1402/04(213)(35)(248)
1402/05(131)(0)(131)
1402/06(270)0 (270)
1402/07196 10 205 
1402/0854 (10)44 
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(تجمیعی ماهانه)خالص تزریق نقدینگی بانك مرکزی در بازار بین بانكی 

خالص ارزش توافق بازخرید خالص اعتبارگیری قاعده مند
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متغیرهای کلان اقتصادی

بانكیبینبازاردرمرکزیبانكپولیسیاست هایروند

ریالمیلیاردهزار1402،215نخستماههشتدرریپوپولیسیاستماندهدرتغییراتمعادلبازخریدتوافقاتارزشخالص▲
گذشتهسالشابهممدتدرعدداین.داردبین بانکیبازاردرابزاراینطریقازمرکزیبانکنقدینگیتزریقازنشانکهبوده

.استبودهبازاراینازنقدینگیجمع آوریوریالمیلیاردهزار370منفیمعادل
جاری،سالتنخسماهههشتدرقاعده منداعتبارگیریپولیسیاستماندهدرتغییراتمعادلقاعده منداعتبارگیریخالص▲

.استبخشایندرمرکزیبانکانقباضیسیاستاجرایازحاکیوبودهمیلیاردهزار183منفی
1402سالطی(شدهانجامبازخریدتوافقاتارزشخالصواعطاییقاعده منداعتبارخالصمجموع)نقدینگیتزریقخالص▲

بانکیبینبازاردرمرکزیبانکریالیمیلیاردهزار32تزریقنشانگرکهبودهریالمیلیاردهزار32بابرابرماهآبانپایانتا
بینبازارازمنابعبرداشتریالمیلیاردهزار330خالصصورتبهمرکزیبانکگذشته،سالابتداییماههشتطی.است

.استداشتهبانکی
نقدینگیزریقتبهره،نرخکنترلجهتواعتباریموسساتوبانک هابالاترتقاضایدلیلبهجاریسالدرمرکزیبانک▲

یاویابداستمرارصورتیکهردبین بانکیبازاربهتزریق شدهنقدینگیافزایشرونداین.استداشتهبین بانکیبازاربهبیشتری
.شودمنجرپولیپایهافزایشبهمی تواندکنند،کوتاهیخودتعهداتایفایدراعتباریموسساتوبانک ها

1402هشت ماه نخست سال 1401سال 1401هشت ماه نخست سال نوع عملیات بازار باز

توافقات 
بازخرید

 47,141 48,872 28,636ارزش سفارش های ارسال شده

 38,632 40,652 24,423ازخریدارزش سفارش های پذیرفته شده طبق توافق ب

 38,417 40,974 24,793ارزش توافق بازخرید سررسید شده

ارزش سفارش های )خالص ارزش توافق بازخرید 
(شدهپذیرفته شده با کسر از توافق های سررسید

(370)(323)215 

ی اعتبارگیر
قاعده مند

 8,759 6,027 3,623ارزش اعتبار گیری

 8,942 5,891 3,582ارزش توافق بازخرید سررسید شده

ری با ارزش اعتبارگی)خالص اعتبارگیری قاعده مند 
(کسر از سررسید شده

40 136 (183)

 32(187)(330)خالص تزریق نقدینگی به شبکه بین بانکی

هزار میلیارد ریال
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بانكیبینبازاردرمرکزیبانكپولیسیاست هایروند

تاکنونوهنمودعملانبساطی ترگذشتهسالباقیاسدرجاریسالدرمرکزیبانکمی شود،مشاهدهنموداردرکههمانطور▲
.استداشتهنقدینگیتزریقریالمیلیاردهزار32

راتورمافزایشریسکنهایتدرکهداردوجودمرکزیبانکسویازبیشترنقدینگیتزریقاحتمالسال،انتهاییماه هایدر▲
.می دهدافزایش

اعتباریموسساتوبانك هاسویازشدهارسالسفارشاتارزش

21

ریالمیلیاردهزار7,016اعتباریموسساتوبانک هامجموعدر،1402ماهآباندرمرکزیبانک35تا31حراج هایطی▲
پذیرشمورد%23نرخحداقلباریالمیلیاردهزار5,865مبلغ،اینازونمودنددرخواستبانکاینازبازخریدسفارش

.یافتافزایشدرصد28گذشتهماهبهنسبتمرکزیبانکازبانک هاتقاضایماه،ایندر.گرفتقرارمرکزیبانک
ارسالبازخریدتوافقاتدرخواست هایازریالمیلیاردهزار1,151معادلدرصد16ماه،آباندرمجموعدراستذکرشایان▲

.نشدواقعبانکاینپذیرشموردمرکزیبانک بهشده
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32 
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از بانك مرکزی ارزش سفارش های ارسال و پذیرفته شده به تفكیك در قالب توافق بازخرید در عملیات بازار ب
از سوی بانك ها و موسسات اعتباری 

ارزش سفارش های ارسال شده

ارزش سفارش های پذیرفته شده
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متغیرهای کلان اقتصادی

اعتباریموسساتوبانك هادرسپردهنرخافزایش

سالانهعلی الحسابسودنرخسقفشد،ابلاغبانکیشبکهبه1401سالبهمن10درکهمرکزیبانکبخشنامهطبق▲
:گردیدمصوبشرحاینبهمدت دارسرمایه گذاریسپرده های

درصد5:عادیکوتاه مدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد12:ماههسهویژهکوتاه مدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد17:ماههششویژهکوتاه مدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد20.5:سالیکسررسیدبابلندمدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد21.5:سالدوسررسیدبابلندمدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد22.5:سالسهسررسیدبابلندمدتسرمایه گذاریسپرده▲
درصد23حداکثرغیربانکیاعتباریموسساتوبانک هاغیرمشارکتیعقودتسهیلاتسودنرخ▲
معادلشتریمباغیربانکیاعتباریموسساتوبانک هادرقرارداددردرجقابلمشارکتیعقودانتظارموردسودنرخ▲

درصد23
رعایتاید،بآنطورکهرابخشنامهایننقدینگیمشکلاتدلیلبهعملدرکشوربانک هایشده،انجامبررسی هایطبق▲

.نمی کنند
نرخغییراتتروندبررسیبراینمی شود،منتشرکشوردربانکیسپردهنرخازروزبهورسمیداده هایآنکهبهتوجهبا▲

شدهاجعهمرکدالسامانهدرثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایشدهمنتشرگزارش هایبهعملدربانکیسپرده های
نرخثرحداکوبررسینمونهصورتبهسرمایه گذاریصندوق هایازتعدادیمنتشرهسپرده هاینرخراستاایندر.است

استذکرهبلازم.گردیدثبتموجودبانکیسپرده هاینرخازشاخصیعنوانبهصندوق هااینباقراردادطرفسپرده های

درکنونییطشرابررسیوگذشتهمدت دارسپرده هاینکردنلحاظگزارشات،دربانکیسودنرخ"حداکثر"انتخابعلت
.استبودهبانک ها

26.8بهگذشتهسالماهفروردیندردرصد22.2ازمنتخب،سرمایه  گذاریصندوق هایشدهثبتسپرده هاینرخمتوسط▲

.استبانکیمصوبسپردهنرخازبالاترکهاستیافتهافزایشجاریسالماهمهردردرصد
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اعتباریموسساتوبانك هادرسپردهنرخافزایش

23

ترازکنترلوینقدینگجمع آوریجهتآن هاتلاشوبانک هادرنقدینگیکمبودازحکایتبانکیسپرده هاینرخافزایش▲
.داردخودعملیاتی

صندوق هایتمامیبازدهنرخمتوسط،1401سالابتدایازمی شود،مشاهدهنموداردرکههمانطوردیگرسویاز▲
صندوق هایآنکهبهتوجهبا.استرسیدهدرصد22.9بهویافتهافزایشدرصد3.5ثابتدرآمدباسرمایه گذاری
هستند،ثابتدرآمدبابهاداراوراقدرخودپرتفویازدرصد80حداقلسرمایه گذاریبهملزمثابتدرآمدباسرمایه گذاری

.استثابتدرآمدبابهاداراوراقبازدهیرشدازحاکیافزایشاینگفتمی توان
ادواردرکهاستبلندمدتیاوراقدرگیرثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایپرتفویازبخشیداشتتوجهباید▲

زمانیوقفهبابتثادرآمدبابهاداراوراقسایرمتعاقباًوبانکیسپرده هاینرخافزایشجهتهمینبهوشدهخریداریگذشته
.می شودنمایانصندوقبازدهدر

.دارندکمتریبازدهیمابقیوسومچارکازبیشتربازدهیسرمایه گذاری،صندوق هایچهارمیک*
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متوسط نرخ بازده یکساله صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت

متوسط حداکثر نرخ سپرده در صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت منتخب

چارک سوم نرخ بازده یکساله صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت 
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جاریسالدرشدهانجامدولتیحراج هایآمار

24

آمار اوراق تأمین مالی دولتی منتشر شده در هشت ماهه نخست سال جاری

مانده نزد وزارت امور اقتصادی و داراییمبلغ معامله شده(ارمجوز انتش)مبلغ عرضه شده اوراق

 0 50 12950اراد‌

 0 70 13070اراد

 0 75 13175اراد

 0 80 13280اراد

 0 75 13375اراد

 0 50 13450اراد

 0 20 13520اراد

 0 20 13620اراد

 0 20 13720اراد

 0 50 13850اراد

 0 80 13980اراد

 37 33 14070اراد

 0 50 14150اراد

 0 50 14250اراد

 0 70 14370اراد

 57 23 14480اراد

 94 816 910جمع کل

(اراد)نقدیاوراقریالمیلیاردهزار910مجموعدرجاری،سالنخستماهههشتدرشدهانجامحراجمرحلههفدهطی▲
.استرفتهفروشبهریالمیلیاردهزار816میاناینازوگرفتهانتشارمجوز

ال
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رد
لیا

 می
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ه



1402آبان ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 

25

متغیرهای کلان اقتصادی

جاریسالدرشدهانجامدولتیحراج هایآمار

.استبودهسرمایهبازارمحلاز1402ماهآباندراوراقفروشمحلازشدهانجاممالیتأمیندرصد99.7▲
.استبودهدرصد20.5جاری،سالحراج هایتمامیدراوراقاسمیسودنرخ▲
حراج)آخرحراجدردرصد25.75بهاولحراجدردرصد24.76ازدولتمرابحهاوراقسررسیدتابازدهنرخمتوسط▲

.استیافتهافزایش(هفدهم

.بوده ایمدولتیاوراقسررسیدتابازدهنرخافزایششاهدجاری،ماهدوطی▲
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تاریخ حراج

1402آمار حراج های دولتی انجام شده در سال 

مبلغ عرضه ارزش کل اوراق فروش رفته متوسط نرخ بازده تا سررسید

تأمین‌نقدی‌از‌بازار‌پول

1.0

0%

هتأمین‌نقدی‌از‌بازار‌سرمای

302.6

100%

1402ترکیب فروش اوراق طی آبان ماه 
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1402ماهآباندرشدهبرگزاردولتیحراج هایآمار

26

شماره 

حراج
مبلغ عرضهنام اوراقتاریخ حراج

ارزش سفارش های 

پذیرفته شده توسط 

وزارت امور اقتصاد و 

دارایی

ارزش اوراق فروش 

رفته به سایر 

خریداران در بازار 

سرمایه

ارزش کل اوراق 

فروش رفته

نرخ سود 

اسمی

نرخ بازده تا 

سررسید

131402/08/02

%25.00%20.5 14.7 13.7 1.0 13814.71اراد

%25.60%20.5 71.1 71.1 0.0 13971.13اراد

%26.10%20.5 3.2 3.2 0.0 14061.95اراد

%25.30%20.5 50.0 50.0 0.0 14150.0اراد

141402/08/09

%26.10%20.5 0.0 0.0 0.0 14058.7اراد

%25.00%20.5 7.7 7.7 0.0 14250.0اراد

%25.70%20.5 11.2 11.2 0.0 14370.0اراد

151402/08/16

%26.30%20.5 13.1 13.1 0.0 14058.7اراد

%25.30%20.5 24.7 24.7 0.0 14242.3اراد

%25.90%20.5 12.1 12.1 0.0 14358.8اراد

161402/08/23

%26.30%20.5 7.2 7.2 0.0 14045.6اراد

%25.30%20.5 5.1 5.1 0.0 14217.6اراد

%25.90%20.5 7.5 7.5 0.0 14346.7اراد

171402/08/30

%26.30%20.5 1.2 1.2 0.0 14038.4اراد

%25.30%20.5 12.5 12.5 0.0 14212.5اراد

%25.90%20.5 39.2 39.2 0.0 14339.2اراد

%25.70%20.5 23.0 23.0 0.0 14480.0اراد

%25.59 303.6 302.6 1.0-جمع کل

هزار میلیارد ریال
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بودجهباعملكردمقایسه

ریالمیلیاردهزار910کنونتاکهاستنمودهپیش بینیرااوراقریالمیلیاردهزار1,870انتشارجاری،سالدربودجهقانون▲
بورسسازمانازانتشارمجوز،(اخزا)دولتخزانهاسنادقالبدرمیلیاردهزار820و(اراد)دولتمرابحهاوراققالبدرآناز
.استرفتهفروشبهماهآبانپایانتادولتمرابحهاوراقازریالمیلیاردهزار816.استگرفتهبهاداراوراقو
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مانده اوراق دولتی به تفكیك سررسید

اخزا اراد

متغیرهای کلان اقتصادی

سررسیدتفكیكبهدولتیاوراقمانده

.شدخواهندسررسیددولتیاوراقازریالمیلیاردهزار265پیش روی،ماهدر،1402ماهآبان30داده هایبامطابق▲
.بوداه هامسایرازبیشنیزمنتشرهاوراقحجمقبلی،اوراقسررسیدبهتوجهباوماهآبان درپیش بینی ها،بامطابق▲
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تأمین مالی از بازار سرمایه

سرمایهبازارازمنابعتجهیزوجذبارزش

30

هکگرفتهصورتسرمایهبازارطریقازمالیتأمینریالمیلیاردهزار3,130مجموعدر،1402سالابتداییماههفتطی▲
.استداشتهرشددرصد39گذشتهسالمشابهمدتبهنسبت

از(ریالمیلیاردهزار1,307معادل)مابقیوسرمایه ایمالیتأمینریالمیلیاردهزار1,823معادلمذکورمبلغازدرصد58▲
.استبودهبدهینوع

بابدهیابزارهایطریقازودرصدی72رشدباسرمایه ایابزارهایطریقازمالیتأمین،1402سالابتداییماهههفتطی▲
.استبودهروبروگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی9رشد

دربا)دلارمیلیون11,293معادلریالمیلیاردهزار1402،5,717ماهمهرانتهایدر(فرابورسوبورس)بدهیبازارارزش▲
.استبوده(آزاددلارنرخگرفتننظر

درصد17(آزاددلارنرخگرفتننظردربا)دلاریارزشورشددرصد28اخیر،سالیکطیبدهیبازارریالیارزش▲
.استیافتهکاهش

بهسبتنماهمهردرسرمایه گذاریصندوق هایاحتساببدون(فرابورسوبورس)سهامبهبدهیاوراقبازارارزشنسبت▲
جاریسالماهمهرپایاندردرصد6.3بهویافتهافزایشنقدینگی،جابه جاییوسهامبازارشاخصافتدلیلبهماهشهریور

.استرسیده
.استازاربایننقششدنپررنگ ترازحاکیسهامبهبدهیاوراقبازارارزشنسبترشدبهروروندکلیصورتبه▲

بدهیاوراقبازاراندازه

1,152,354

2,269,273

4,632,560

1,060,887

3,036,496

1,822,625

1,006,762

2,202,377

2,548,215

1,194,641

2,983,831

1,307,098

1398عملکرد سال 

1399عملکرد سال 

1400عملکرد سال 

1401عملکرد هفت ماهه نخست 

1401عملکرد 

1402عملکرد هفت ماهه نخست 
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تأمین مالی از بازار سرمایه

اسلامیخزانهاوراقنرختغییرات

رایبسرمایه گذاریصندوق هایتقاضایوجوددلیلبه،(دولتیاوراقحراجشروع)ماهمردادتاجاریسالابتدایاز▲
نایبهرهنرخکاهشمتعاقباًواوراققیمتافزایششاهددولت،سویازجدیداوراقعرضهعدموخزانهاوراقخرید
.بودیماوراق

25.8بهجاریسالماهابانپایاندرکهبوددرصد1401،27.4سالانتهایدراسلامیخزانهاوراقبهرهنرخمیانگین▲
.رسیددرصد

.یافتافزایشدرصد0.3قبلماهبهنسبتماهآباندرخزانهاوراقبهرهنرخماهانهمتوسط▲
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تأمین مالی از بازار سرمایه

بدهیاوراقانتشارمیزان

32

خزانهاسنادمنتشرهاوراقکلازدرصد35جاری،سالنخستماههفتطیبهادار،اوراقوبورسسازمانداده هایطبق▲
.استبودهشرکتیبدهیبهاداراوراقدرصد20دولتی،مرابحهاوراقدرصد39اسلامی،

.استداشتهافزایشدرصد5گذشته،سالمشابهمدتبهنسبتجاریسالابتداییماههفتطیمنتشرهبدهیاوراقمیزان▲
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2,202,3799
2,548,215
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رد 
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اوراق بهادار بدهی شرکتی اوراق گام اوراق منفعت دولتی 

اوراق سلف موازی استاندارد شرکتی  اوراق سلف موازی استاندارد دولتی  اسناد خزانه دولتی

اوراق مشارکت دولت، شهرداری ها و بانک ها  اوراق مرابحه دولت

دولتی

74%

شهرداری

3%

شرکتی

301,091

23%

1402ارزش اوراق بدهی منتشره بر مبنای ماهیت ناشر هفت ماهه نخست 
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33

تأمین مالی از بازار سرمایه

بدهیاوراقماندهارزش

اوراقبهمربوطمبلغاینازدرصد72کهبودهریالمیلیاردهزار6,466معادلماهمهرپایاندربدهیاوراقماندهارزش▲
بهمربوطاوراقمابقیو(ریالمیلیاردهزار1,604)شرکتیاوراقبهمربوطدرصد25،(ریالمیلیاردهزار4,678)دولتی
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4,677,707

72%
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183,335

3%
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1,604,489

25%

1402ارزش مانده اوراق بدهی منتشره به تفكیك ناشردر پایان مهرماه
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35

تأمین مالی از بازار سرمایه

سرمایه ایاوراقانتشارطریقازمالیتأمین

سرمایهافزایشریالمیلیاردهزار1,607جاری،سالنخستماههفتطیبهادار،اوراقوبورسسازمانداده هایطبق▲
از-عامسهامیشرکت هایسرمایهافزایشریالمیلیاردهزار172.5،(شدهارائهمجوزهایاساسبر)عامسهامیشرکت های

وبورسدرشرکت هاسهاماولیهعرضهریالمیلیاردهزار43.5و(شدهارائهمجوزهایاساسبر)ارزیابیتجدیدمازادمحل
.استشدهانجامسرمایه ایابزارهایطریقازمالیتأمینریالمیلیاردهزار1,823مجموع،درکهگرفتهصورتفرابورس

72گذشته،سالمشابهمدتبهنسبتجاریسالابتداییماههفتطیسرمایه ایاوراقطریقازشدهانجاممالیتأمینمیزان▲
.استداشتهافزایشدرصد

1,152,354

2,269,273

4,632,560

1,060,887

3,036,496

1,882,625
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عرضه اولیه سهام شرکت ها در بورس و فرابورس

(مجوزهای ارائه شده)-از محل مازاد تجدید ارزیابی-افزایش سرمایه شرکت های سهامی عام 

(مجوزهای ارائه شده)افزایش سرمایه شرکت های سهامی عام 

تاسیس شرکت های سهامی عام

افزایش سرمایه شرکت های سهامی عام 

(مجوزهای ارائه شده)

1,606,599

88%

از محل -افزایش سرمایه شرکت های سهامی عام 

(مجوزهای ارائه شده)-مازاد تجدید ارزیابی

172,502

10%

رسعرضه اولیه سهام شرکت ها در بورس و فرابو

43,524

2%

(میلیارد ریال)هفت ماه نخست سال جاری ارزش تأمین مالی انجام شده از طریق ابزارهای سرمایه ای طی
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تأمین مالی از بازار سرمایه

شدهانجاماولیه هایعرضه

36

.استشدهعرضهریالمیلیارد43,960ارزشبهسرمایهبازاردرشرکت15سهامجاری،سالنخستماههفتطی▲
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خرداد

1402

تیر

1402
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1402

1402شهریور  مهر

1402

روند تعداد عرضه های اولیه به تفكیك بورس تهران و فرابورس ایران

بورس پذیرفته شده-فرابورس  ثبت شده-فرابورس 

درصد سهام عرضه بازارنام شرکتنماد
شده به عموم

مبلغ عرضه
تاریخ عرضه(میلیارد ریال)

2,3871402/01/16%12دوم بورسپرداخت الکترونیک پاسارگادپی پاد

1,6931402/02/30%15دوم فرابورسدامپروری و کشاورزی فجر اصفهانزفجر

5,0771402/03/06%12دوم فرابورسبهار رز عالیس چنارانعالیس

1,3441402/03/10%15دوم فرابورسالماس حکمت ایرانیانوالماس

7,2861402/03/21%12دوم بورسگروه مالی شهرشهر

2,5501402/03/31%12دوم فرابورسنیان الکترونیکنیان

2,8361402/04/05%12اول فرابورستوسعه صنایع و معادن کوثرکتوسعه

1,2791402/04/14%11دوم فرابورسهتولیدی مخازن گاز طبیعی آسیا نامناما

9701402/04/21%9دوم فرابورسخمیر مایه رضویغمایه

3,9491402/04/28%2دوم فرابورسصبا فولاد خلیج فارسفصبا

2,4801402/05/16%12اول فرابورستوسعه فن افزار توسنفن افزار

5,7791402/05/25%10دوم فرابورسمولد نیروگاهی تجارت فارسبمولد

4,4601402/06/08%7دوم بورستامین سرمایه کاردانتکاردان

827.81402/07/12%11دوم فرابورسپرتوبار فرابر خلیج فارسحپرتو

1,0411402/08/24%12دوم فرابورساتوسعه معادن کرومیت کاوندگان بنکرومیت



ایران
سرمایه گذاریصندوق های



1402آبان ماه 

"نگاه مدار"ماهنامه اقتصادی 
صندوق های سرمایه گذاری

1402ماهآبانپایاندرسرمایه گذاریصندوق هایتعدادوارزش

تعدادیشیوه سرمایه گذارنوع صندوق
کل ارزش خالص دارایی ها 

(میلیارد ریال)
درصد از کل

در اوراق بهادار با درآمد ثابت
%46.9 3,952,472 78صدور و ابطال

%18.9 1,591,682 59قابل معامله

در سهام
%3.6 304,279 58صدور و ابطال

%8.2 690,604 61قابل معامله
%19.2 1,623,546 87صدور و ابطالاختصاصی بازارگردانی

الاییدر اوراق بهادار مبتنی بر سپرده ک
%0.1 4,575 2صدور و ابطال

%2.2 189,554 12قابل معامله

مختلط
%0.6 49,080 20صدور و ابطال

%0.1 11,916 4قابل معامله

خصوصی
%0.0 3,136 2صدور و ابطال

%0.0 2,032 2قابل معامله

صندوق در صندوق
%0.0 3,109 2صدور و ابطال

%0.1 4,666 2قابل معامله
%0.0 2,025 5قابل معاملهجسورانه

%0.0 3,326 2قابل معاملهاملاک و مستغلات

%100.0 8,436,003 396جمع کل

38

کهبودریالمیلیاردهزار8,436جاری،سالماهآبانپایاندرسرمایه گذاریصندوق هایدارایی هایخالصارزشمجموع▲
اختصاصیصندوق هایبهمربوطدرصد19.2ثابت،درآمدباسرمایه گذاریصندوق هایبهمربوطآنازدرصد65.7

بهاداراوراقدرسرمایه گذاریصندوق هایبهمربوطدرصد2.3وسهامیصندوق هایبهمربوطدرصد11.8بازارگردانی،
.استبودهکالاییسپردهبرمبتنی

در اوراق بهادار با درآمد ثابت

65.7%

یاختصاصی بازارگردان

19.2%

در سهام

11.8%

یدر اوراق بهادار مبتنی بر سپرده کالای

2.3%

سایر

0.9%

سهم بازار هر یك از صندوق های سرمایه گذاری
(بر مبنای ارزش خالص دارایی ها)
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صندوق های سرمایه گذاری

1402سالماهآباندرجدیدصندوق های

یشیوه سرمایه گذارنوع صندوقتتاریخ آغاز فعالیمدیرنام صندوقردیف
تعداد واحدهای 

سرمایه گذاری شده

کل ارزش خالص 

دارایی ها در پایان آبان 

(میلیارد ریال)ماه 

ه سبدگردان توسعساحل آرام فیروزه 1
فیروزه

در اوراق بهادار با 1402/08/15
 1,568 155,104,572صدور و ابطالدرآمد ثابت

ایه تضمین اصل مبلغ سرم 2
خلیج فارس

ج تامین سرمایه خلی
فارس

 1,329 132,803,600صدور و ابطالمختلط1402/08/15

سبد گردان امید امین نهایت نگر 3
نهایت نگر

 1,300 125,217,144قابل معاملهدر سهام1402/08/09

اختصاصی بازارگردانی 4
هدف مسکن آتی

ک تامین سرمایه بان
مسکن

 50 50,000صدور و ابطالدانیاختصاصی بازارگر1402/08/06
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سهامدرسرمایه گذاریبرترصندوقده

صدور و ابطال: شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

1,889 90مشترک دماسنج1
1,122 85مشترک نوید انصار2
1,047 82بازده بورس3
1,346 74مشترک سبحان4
1,855 72مشترک آسمان یکم5
5,480 70فیروزه موفقیت6
24,780 70مشترک ستاره خاورمیانه7
1,893 67مشترک ذوب آهن نو ویرا8
5,537 66مشترک کارگزاری بانک ملی ایران9

3,756 63آهنگ سهام کیان10

(ETF)قابل معامله : شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنمادنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

149,466 91دارا یکمواسطه گری مالی یکم1
2,222 75ثمینثروت افزون ثمین2
7,509 74آساسآسمان آرمانی سهام3
3,245 74داریوشثروت داریوش4
3,266 73سلامسلام فارابی5
87,728 71اهرمسهامی اهرمی کاریزما6
3,261 66اوجاوج دماوند7
43,908 63توانسهامی اهرمی توان مفید8
13,658 63سروسرو سودمند مدبران9

10,899 62هم وزنقابل معامله شاخصی کیان10

.استشدهمقایسهجداولایندرریالمیلیارد1000ازبیشدارایی هایخالصارزشباسرمایه گذاریصندوق های▲

صندوق های سرمایه گذاری
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ثابتدرآمدبابهاداراوراقدرسرمایه گذاریبرترصندوقده

صدور و ابطال: شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

20,047 30ارزش کاوان ایرانیان1
7,174 28مشترک صنعت و معدن2
1,433 27مروارید آگاه3
49,187 25در اوراق بهادار با درآمد ثابت امید انصار4
14,116 25حکمت آشنا ایرانیان5
50,750 25امین آشنا ایرانیان6
12,874 24امین انصار7
1,623 24مختص اوراق دولتی کاریزما8
28,727 24در اوراق بهادار با درآمد ثابت اعتماد ملل9

1,157 24ترنج سودمند10

(ETF)قابل معامله : شیوه سرمایه گذاری

بازده یک سالهنمادنام صندوقردیف
کل ارزش خالص دارایی ها  

(میلیارد ریال)

16,163 39صایندگنجینه آینده روشن1
1,305 32یارادر اوراق بهادار با درآمد ثابت آریا2
3,942 31مانیثابت مانی3
20,173 31داریکاعتماد داریک4
48,786 29سپرسپر سرمایه بیدار5
23,634 28آکوردآرمان آتی کوثر6
152,523 28افرانافرا نماد پایدار7
6,436 28ساحلمختص اوراق دولتی خلیج فارس8
15,461 27پاداشارزش پاداش9

1,215 27بازدهبازده پایا10

.استشدهمقایسهجداولایندرریالمیلیارد1000ازبیشدارایی هایخالصارزشباسرمایه گذاریصندوق های▲

صندوق های سرمایه گذاری
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سرمایه گذاریصندوق هایدارایی هایترکیبروند

42

ه گذاریسرمایصندوق هایشرکت ها،سهاموسرمایهبازارمطلوبچنداننهروندبهتوجهباجاریسالابتداییماه هایطی▲
.دادندسوقثابتدرآمدبابهاداراوراقسمتبهبیشترراآن هاخود،مدیریتتحتدارایی هایحفظجهت

صندوق هاینقدینگیجابه جاییشاهدسرمایه،بازاررشدباوماهآباندرمی شودمشاهدهنمودارهادرکههمانطور▲

.بودیمشرکت هاسهامسویبهثابتدرآمدبابهاداراوراقازسرمایه گذاری
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سهم سهام در صندوق های سرمایه گذاری

صندوق سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت صندوق سرمایه گذاری در سهام
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سهم اوراق با درآمد ثابت در صندوق های سرمایه گذاری

صندوق سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت صندوق سرمایه گذاری در سهام
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صندوق های سرمایه گذاری

ثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایمعاملاتارزش

صندوق هایمعاملاتارزشنسبتافزایششاهدسرمایه،بازارکلشاخصافتباجاریسالماهمردادتاابتدااز▲

(تثابدرآمدوسهامیسرمایه گذاریصندوق هایوحق تقدمسهام،)معاملاتارزشکلبهثابتدرآمدباسرمایه گذاری

ازنقدینگیشاخص،افتبامجدداماهمهردروشدمعکوسروندسرمایه،بازارشاخصرشدباماهشهریوردر.بوده ایم

بااریسرمایه گذصندوق هایمعاملاتارزشنسبتوکردحرکتثابتدرآمدسمتبهسهامیسرمایه گذاریصندوق های

کاهشپایانیروز10درسپسوافزایشسرمایهبازارکلشاخصماهآبانابتداییروز20طی.یافتافزایشثابتدرآمد

.گردیدسهامسویبهثابتدرآمدبااوراقازنقدینگیخروجسببشاخصابتداییرشد.یافت

کلبهثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایمعاملاتارزشنسبتوواحد2,020,153بهکلشاخصماه،آبانپایاندر▲

.یافتافزایشدرصد44.62بهمعاملاتارزش

تقاضاشافزایوثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق هایبهحقیقیاشخاصپولریالمیلیارد1,225ورودشاهدماهآباندر▲

.استیافتهکاهشدرصد53گذشته،ماهبهنسبتکهبودیمصندوق هااینبرای
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اطلاعیه سلب مسئولیت

مدارمایهسرمدیریتسرمایه گذاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفاًتهیه شده،گزارشمحتوای↙

.ندارددهعهبرگزارشایناطلاعاتبراتکاءباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونه

ایجابامله،معپیشنهادسرمایه گذاری،راه حلارائهعنوانبهنمی تواندتنهاییبهگزارشاینمحتوای

تصمیمونههرگاتخاذبهترغیبیاومالیابزارهایسایریاوبهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرای

.گرددتلقیتجاریومالی

اینوکندیرتغیتحلیلمفروضاتبهتوجهبالحظههردرمی تواندگزارشاینمفروضاتواطلاعات↙

.نداردعهدهبهاطلاعاتاینبروزرسانیعدمقبالدرمسئولیتیهیچگونهشرکت


